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1. UVOD

Realizacija osnovnih ciljeva drustveno-ekonomskog razvoja najce-
3¢e pretpostavlja kontinuelno odrZzavanje visokih stopa rasta drustvenog
proizvoda. Ostvarivanje visokih stopa privrednog rasta na dugi rok nai-
lazi na mnoge prepreke, od kojih najmanje dve imaju svoje ishodiste ili
reSenje u ekonomskim odnosima sa inostranstvom. Nedostatak deviznih
sredstava za finansiranje razvojno uslovljenih uvoznih potreba je jedno
od tih ogranienja. Nedostatak sopstvene (domace) realne akumulacije
za realizaciju investicionih programa je druga takva prepreka. Obe one
se na izvesno vreme mogu otkloniti posredstvom ekonomskih odnosa sa
inostranstvom. Platni bilans je ogledalo ekonomskih odnosa nacionalne
ekonomije sa inostranstvom. Apsorbovanjem inostranih sredstava u vidu
finansiranja deficita platnog bilansa uklanjaju se ili ublazavaju izvesni
ograni¢avajudi faktori stope rasta. S druge strane, ako za platnobilansnu
politiku, s obzirom na veli¢inu deficita, nema viSe manevarskog prostora,
platnobilansna situacija sama po sebi moZze biti ograniavajuéi faktor pri-
vredne aktivnosti u zemlji.

Zbog ove uloge platnog bilansa u privrednom razvoju i ekonomskoj
politici otvorenih nacionalnih ekonomija, kakva je i Jugoslavija, u plani-
ranju i predvidanju privrednog razvoja ekonomski odnosi sa inostran-
stvom i platni bilans predstavljaju veoma znaajno podrucije.

Faktori koji mogu da uti¢u na formiranje salda platnog bilansa su
veoma mnogobrojni. Parcijalna, pojedinaéna njihova analiza nikada ne
obezbeduje konzistentnost istrazivanja i projekcije. Takav pristup ne ga-
rantuje da neki vaini faktori nisu izostavljeni iz razmatranja ili da im
nije pridat odgovarajudi znacaj. Konzistentnost platnobilansnih analiza i
projekcija u znatno vedoj meri obezbeduje modelski pristup. Taj pristup
zahteva jasno definisanje polaznih pretpostavki analize i empirijsko utvr-
divanje relacija izmedu relevantnih makroekonomskih varijabli.

*) Ovaj rad samo rezimira i prikazuje prvu fazu autorove studije pod naslovom »Iiu-

strativni model formiranja platnobilansnog salda za Jugoslavijue, koju je finansirao Savezni zavod

‘lzagtndruﬁtvgxg)o planiranje. Studija je umnoZena u Institutu ekonomskih nauka (Beograd, decembra
, Str. 68).

**} Nauéni saradnik Instituta ekonomskih nauka, Beograd.
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U ovom radu udinjen je poku3aj da se pripremi i testira jedan mo-
del formiranja platnobilansnog salda za Jugoslaviju. Za sada on ima sa-
mo ilustrativan karakter.

2. ILUSTRATIVNI MODEL FORMIRANJA PLATNOBILANSNOG
SALDA

Empirijska analiza, koja pretenduje da bude iole kompletnije is-
trazivanje eksterne ravnoteZe jedne privrede, mora se vr$iti na makar i
rudimentarnom modelu &itave, otvorene nacionalne ekonomije. Stoga se
kao prvi zadatak namede izbor adekvatnog modela za op$ti okvir istra-
ivanja. Pri tom je izbor ograni¢en na makroekonomske modele rasta ot-
vorene privrede. Dalja dva ograni¢enja u izboru modela predstavljaju
raspolozivi podaci, s jedne, odnosno finansijski i ljudski resursi istrazi-
vata, s druge strane. To prakti¢no znaci da model koji se priprema mora
da sadr?i samo one varijable i parametre koji se mogu dobiti iz raspolo-
7ivih statistickih podataka odredenog kvaliteta, i s druge strane da se
model moZe primenjivati sa skromnim materijalnim resursima.

2.1. Izbor vrste modela i njegov zadatak

Od makroekonomskih modela rasta za otvorenu privredu eksternu
ravnotezu sa domac¢im privrednim tokovima na najsvestraniji i najpotpu-
niji naéin povezuju modeli koji saldo tekuceg platnog bilansa dovode
u vezu sa finansiranjem investicionog programa, s jedne strane, i sa
globalnom i strukturnom nedovoljnodcu izvoza da pokrije uvozne potre-
be, koje su funkcija rasta i strukturne transformacije privrede, s druge
strane. Ove dve vrste spoljnoekonomskih ogranicenja su medu najvaz-
nijim ograni¢enjima svakog dugoro¢nog modela rasta.

Model mora biti detaljnije strukturno specificiran u onom delu gde
izvozno-uvozni tokovi, povezani sa makroekonomskim agregatima do-
mace ekonomije, generiraju saldo tekuceg platnog bilansa. Da usled toga
ne bi postao glomazan za empirijska izratunavanja, domace aktivnosti u
njemu mogu biti zastupljene samo u najneophodnijem obimu. Zadatak
modela je prvenstveno da objasni mehanizam nastajanja platnobilansnog
salda i da ukaZe na njegov znacaj po stopu privrednog rasta.

Veéina modela ove vrste obuhvata makroekonomske agregate iz si-
stema privrednih bilansa, ali malo koji od njih (pocev od Chenery-Strout-
ovog) je mogao sve potrebne podatke crpsti iz konzistentnih nacional-
nih sistema drudtvenog radunovodstva. Zaista bi bilo najsre¢nije reSenje
kada bi makroekonomski modeli rasta mogli biti zasnovani na poda-
cima iz integrisanog sistema narodnoprivrednih bilansa. U takvom si-
stemu bi svi spoljnoekonomski bilansi bili na najpovoljniji nalin pove-
zani sa odgovaraju¢om vrstom domadih racuna. Tekuci i kapitalni radun
platnog bilansa bi korespondirali sa racunima formiranja i raspodele
drudtvenog proizvoda (veéina robnih tokova bila bi povezana i sa input-
-output tablicama), odnosno sa ralunima finansijskih tokova, dok bi
obratunski bilans (bilans medunarodne aktive i pasive zemlje) postao
sastavni deo bilansa drustvenog bogatstva.
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Sistem drustvenih raC¢una Organizacije ujedinjenih nacija, koji éini
osnovu velike vedine nacionalnih sistema, upravo u tom pravcu je evo-
luirao od svoje prve formulacije iz 1953. do najnovijeg koncepta iz
1968. godine. Novi koncept je u osnovi razre$io konceptualna i metodo-
lo§ka pitanja integracije svih vrsta narodnoprivrednih bilansa u jedin-
stveni sistem. Bilans proizvodnje iz starog sistema je rasclanjen u tab-
lici medusobnih odnosa privrednih delatnosti, globalni pokazatelji od-
nosa finansiranja su dezagregirani na finansijske obaveze i potraZivanja
pojedinih sektora privrede, rauni tekucih transakcija i akumulacije da-
ti su po institucionalnim sektorima privrede, a prikljuceni su im poka-
zatelji stanja na pocetku i kraju godine, $to omogucuje njihovo povezi-
vanje sa bilansom druStvenog bogastva.')

Nedostatak dovoljno duge serije podataka iz privrednih bilansa,
u stalnim cenama, i pripremljenih po jednoj ustaljenoj metodologiji,
osnovna je prepreka za koncipiranje modela za tekuci platni bilans Ju-
goslavije na osnovu sheme privrednih bilansa. Sve to uprkes {injenici
da Jugoslavija spada u mali broj zemalja koje su relativno rano zapo-
éele rad na izradi privrednih bilansa i koji je u nas poslednjih godina
dao zapaZene rezultate, Sa stanovidta potreba ovog rada nije kljucni
problem §to sve do nedavno nije bilo integralnog sistema dru$tvenih ra-
¢una u nas.?) Vede teskode &ini to $to je tokom evolucije ovog sistema
povremeno dolazilo do znadajnih metodoloskih poboljSanja, a da isto-
vremeno nisu rekonstruisane serije podataka pripremljene na osnovu
prethodne metodologije. U privrednim bilansima za period 1952—1962.,
a zatim i za 1962—1968., radun inostranstva nije u stvari bio potpuno
uklopljen u ostale racune. Samo je saldo tekuceg bilansa bio rasporeden
na neke druge rafune. Eksterni raun je na taj nacin samo pokazivao
saldo tekuéih transakcija s inostranstvom, ne dajudi pri tom elemente
za sagledavanje dejstva onih faktora koji ga determinidu. Kapitalni bi-
lans ni do danas nije dat u naSem sistemu privrednih bilansa, iako je
neophodan za objasnjenje nacina finansiranja salda tekucih transakcija.
U svim dosadas$njim izdanjima podataka o privrednim bilansima u nas
spolinoekonomske transakcije su prikazivane po trenutno vazecem zva-
ni¢nom deviznom kursu. Svi rezultati odstupanja efektivnih vigestrukih
kurseva od zvani¢nog kursa prikazani su odvojeno na racunu drustve-
nog proizvoda u okviru op$te stavke »razlika« (zbog vremenskih razgra-
ni¢enja, razlike u statistickom obuhvatu itd.). Usled toga su spoljnoeko-
nomske transakcije u ovim bilansima bile znadajno potcenjene, narocito
u periodima kada su postojale velike razlike izmedu efektivnog i zva-
ni¢nog kursa. Poslednji bilansi, publikovani za godine 1966—1969, sadrze
znadajna poboljsanja. Bilans odnosa sa inostranstvom je direktino pove-
zan (preko izvoza i uvoza robe i usluga) sa ra¢unom proizvodnih delat-

1) United Nations, 4 System of National Accounis, Studies in Methods, Series F. No 2.
Rev. 3., Department of Economic and Social Affairs, Statistical Office of the United Nations, New
York, 1968, str. III.

?) Medu prvima u nas za izradu takvog sistema zalagali su se dr G. Grdi¢ (Sistem na-
rodnoprivrednih bilansa. Institut za ekonomska istraZivanja, Beograd, 1967., ss. 203—226) i dr B.
Horvat (Drujtveno racunovodstvo za jugoslovensku privredu, 1964. i Integrirani sistem drultvenog
raéunovedstva za jugoslovesku privredu, Institut ekonomskih nauka, Beograd, 1969.), koji je sa
grupom saradnika dao i statisti¢ke procene za svoje bilanse, za 1960. i 1964, godinu. Najnovija
studija SZS, Privredni bilansi Jugoslavije 1966—I1969. (Studije, analize i prikazi, br. 54., Beograd,
1971) uostalom ved sadr¥, pored klasiénih rafuna dru$tvenog proizvoda i {inansijske rac¢une i
input-output tabele. .
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nosti, transferna primanja i placanja ukljucena su i u racune stanovni-
$tva i neprivrednih delatnosti, dok je neto zaduZenje u inostranstvu
(umanjeno za iznos povecanja deviznih rezervi) po prvi put, s punim
pravom, u celini uneto u racun finansiranja investicija. I pored ovih po-
boljadnja ostaju ¢injenice da serije podataka po ovoj metodologiji nisu
rekonstruisane za dovoljan broj godina unazad 1 da su svi pokazatelji
u ovim bilansima dati u tekudim cenama. Ne samo ekonometrijski raz-
lozi (korektna ocena strukturnih parametara) vec i ekonomski razlozi
&ine upotrebu serije u tekuéim cenama za svrhe ovog rada besmislenim.
Poznato je, naime, do kakvih pomeranja nivoa i odnosa cena je u Jugo-
slaviji dolazilo 1958, 1961. i 1965. godine, pa i kasnije. U takvim uslo-
vima na bazi tekuéih cena dobila bi se sasvim iskrivljena slika osnovnih
meduzavisnosti medu makroekonomskim agregatima.

Moguénosti za konstruisanje modela tekuceg raduna platnog bilan-
sa ovim okolnostima su ozbiljno ograni¢ene. Preostala alternativa je
da se model gradi na onim serijama makroekonomskih varijabli za koje
postoje dovoljno duge serije podataka u stalnim cenama, odnosno za
koje postoje odgovarajudi indeksi cena koji se mogu upotrebiti kao de-
flatori. Poéto je zadatak modela, pre svega, da opise i objasni mehani-
zam platnobilansne destabilizacije i uravnotezenja u Jugoslaviji, stalo
nam je da model bude ra$¢lanjeniji u onom delu gde se endogeno for-
miraju spoljnotrgovinski (pre svega uvozni) tokovi, a moralo se prih-
vatiti reSenje da se domaéi sektor predstavi samo najjednostavnijom
proizvodnom funkcijom za koju se jedino raspolaze potrebnim podaci-
ma (serijama dru$tvenog proizvoda i bruto investicija u osnovne fon-
dove). U njoj se drustveni proizvod generira na osnovu bruto investicija
u osnovne fondove preko intervalnog proizvodnog koeficijenta. Uvoz se
u modelu dobija kao funkcija drustvenog proizvoda, industrijske proiz-
vodnje i investicija, dok se izvoz ocenjuje egzogeno. Saldo tekucih tran-
sakcija, koji koriguje domacu akumulaciju (3tednju), uéestvuje u fi-
nansiranju investicija i na taj na¢in utiCe na rast druStvenog proizvoda.

2.2. Karakteristike modela

Prve pokusaje u stvaranju ove vrste modela uCinili smo prilikom
ukljutivanja spoljnoekonomskog sektora u proizvodno-kapitalni model
dr P. Sicherla.?) Tom prilikom se koristio jednosektorski model za pri-
vredu u celini. U njemu se javlja proizvodna funkcija koja druStveni
proizvod daje kao proizvod intervalnog proizvodnog koeficijenta i vred-
nosti fiksnih fondova iz prethodne godine. Model je dinamiziran na taj
nadin $to se, uzimajuéi da su nove investicije u tekucoj godini u stvari
prirastaj nove vrednosti fiksnih fondova, uz pomo¢ novih investicija
(koje su razlika izmedu bruto investicija i rashodovanja) generiSe vre-
menska serija fiksnih fondova. U empinijskom delu studije, zbog ne-
dostatka podataka o osnovnim sredstvima za privredu u celini*) i nepo-

9 Dr P. Sicherl i O. Kova&, Modelski pristup dugorofnom usmeravanju privrede (Prilog
stLédiji: Koncepcija dugorofnog razvoja Jugoslavije), Institut ekonomskih nauka, Beograd 1970.
god.

4) Postoje samo podaci za drudtveni sektor u studiji, J. Zivadinovié, Osnovna sredstva
drultvene privrede 1952—1968. u cenama 1966, Studije, analize i prikazi br. 53, Savezni zavod za
statistiku, Beograd, 1970. Podaci dr J. Vinskog (»Rast fiksnih fondova po jugqslovenskun repu-
blikama od 1946. do 1964«, Ekonomist, 1—2/1966), dati su u cenama 1962. godine.
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stojanja podataka o rashodovanju, odnosno zameni fiksnih fondova,
proizvodno-kapitalni model se aproksimira modelom na bazi bruto in-
vesticija. U njemu se proizvodni koeficijenti ocenjuju na bazi kumula-
tiva bruto investicija, a proizvodna funkcija dobija diferencni oblik jer
se u njoj prirast dru$tvenog proizvoda (izmedu prethodne i tekuce go-
dine) dobija kao proizvod intervalnog proizvodnog koeficijenta i bruto
investicija iz prethodne godine, Za potrebe ovog rada iz tog modela za-
drzali smo ovu proizvodnu funkciju. Nju smo, medutim, dezagregirali
tako da u suStini radimo sa dvosektorskim modelom u kome prvi sek-
tor ¢ini industrija, a drugi svi ostali sektori. To je bilo neophodno kako
bi se ceo eksterni sektor mogao drugadije postaviti. Uvoz je rasclanjen
na uvoz robe po kategorijama namene (za reprodukciju, za investicije,
za $iroku potro$nju) i na ostala tekuca placanja, dok se robni i nerobni
izvoz, odnosno ukupni tekudi devizni priliv ocenjuje egzogeno, van mo-
dela. .
Strukturu i osnovne veze izmedu varijabli u modelu koji ¢e se u
ovom radu primenjivati prikazuje blok-dijagram u shemi 1. U njoj su
egzogene i predeterminirane (predodredene) varijable uokvirene ispre-
kidanim linijama dok se endogene promenljive modela nalaze u kvadra-
tima sa punim linijama. Brojevi uz potege koji povezuju pojedine bloko-
ve oznadavaju broj jednadine u modelu kojom je definisana veza medu
njima. Model sadizi Cetrnaest jednacina koje odreduju Cetrnaest endo-

genih varijabli modela: drustveni proizvod industrije, P, drustveni pro-
izvod ostalih sektora P, ukupan dru$tveni proizvod P, uvoz reproduk-
cionog materijala M;, uvoz robe za $iroku potrosnju M!, uvoz proizvo-
da za investicije M}, domacu $tednju, odnosno akumulaciju S, ostala

tekuéa pladanja inostranstvu M ; ukupan uvoz robe M,’, ukupna pla-
¢anja za robu, usluge i ostale tekude transakcije M,, saldo tekuceg ralu-
na platnog bilansa F, ukupne bruto investicije u osnovne fondove [,

bruto investicije u osnovne fondove industrije I, i bruto investicije u
osnovne fondove ostalih sektora I .

Osnovni na¢in funkcionisanja modela je sledec¢i. Predodredene, (po-
znate) varijable, u nasem sluaju veli¢ina dru$tvenog proizvoda i bruto
investicija u osnovne fondove u oba sektora (industriji, i sektoru »osta-
lo«) preko proizvodnih funkcija stvaraju njihov drustveni proizvod u
tekucoj godini, &iji zbir daje ukupan drudtveni proizvod. Bruto investici-
je iz baznog perioda, drustveni proizvod industrije i ukupan drudtveni
proizvod u tekudem periodu odreduju uvoz robe za investicije, za repro-
dukciju i za $iroku potro$nju. Njihov zbir ¢ini ukupan uvoz robe koji za-
jedno sa ostalim tekuéim placanjima inostranstvu predstavlja celokupna
tekuda pladanja za robu, usluge i ostale tekuce transakcije.

Egzogeno ocenjeni ukupni tekuéi prihodi za robu, usluge i ostale
transakcije, zajedno sa ranije utvrdenim tekucim placanjima, daju saldo
tekuéeg raduna bilansa placanja. Ovaj saldo u odredenoj meri koriguje
domadu akumulaciju i uti¢e na obim bruto investicija u osnovne fondove
koje, zatim, u narednom periodu ponovo generiSu drustveni proizvod u
pojedinim sektorima.

Potrebno je, razume se, da se ne$to detaljnije obrazloZe i same jed-
nacine modela.
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Proizvodne funkcije za sektor industrije, »ostalo« 1 ukupan drustve-
ni proizvod, date su jednacinama (2.1), (2.2) i (2.3):

P,=P_,—2L_, . . . . . . (@2
P,=P,_,—a"1,_, . . . . . . (22
P, =P, + P, e )

Osnovne osobine ove vrste proizvodne funkcije pokazane su na po-
¢etku ovog odeljka. Bitno je jo$ da se istakne da se u tako simplificira-
noj proizvodnoj funkciji proizvod na prvi pogled pripisuje jednom jedi-
nom faktoru proizvodnje, fiksnim fondovima, odnosno njihovom prira-
$taju koji se aproksimira bruto investicijama u osnovne fondove. Pozna-
te su, medutim, sloZenije proizvodne funkcije u kojima se eksplicitno, ili
u vidu rezidualne veli¢ine, odredeni deo proizvoda pripisuje ostalim 1
komplementarnim faktorima proizvodnje, uticaju tehniCkog progresa
(opredmecenog i neopredmedenog), nau¢ne organizacije rada, sistema
upravljanja i drugih ¢inilaca. Proizvodni koeficijent koji se u ovom radu
koristi kao marginalni, iako formalno jednak recipro¢noj vrednosti mar-
ginalnog (intervalnog) kapitalnog koeficijenta, nema za zadatak da daje
ocenu »produktivnosti kapitalax u asocijaciji sa marginalistickom teori-
jom vrednosti. Intervalni proizvodni koeficijent, koji ¢e se izracunavati
kao odnos izmedu prirasta drustvenog proizvoda i bruto investicija u os-
novna sredstva, u vremenskim serijama za protekli period daje u stvari
globalnu ocenu efikasnosti koriséenja svih faktora proizvodnje. Veli¢ina
ovog koeficijenta, naime, implicitno sadrzi dosadasnji nivo produktivno-
sti rada, tehnologije i organizacije rada. Promene ovih ¢inilaca, pored
strukture investicija, spadaju upravo medu najvaznije faktore od kojih
zavisi istorijski razvoj veli¢ine kapitalnog, odnosno proizvodnog koefici-
jenta u procesu privrednog razvoja. Sa manje-viSe istim obrazloZenjem u
podtekstu, ove vrste proizvodnih funkcija upotrebljavali su u empirij-
skim istraZzivanjima Chenery i Strout, kao i J. Vanek, M. Prachowny i
D. Avramovi¢ u svojim platnobilansnim modelima.’)

Kada se radi o upotrebi slicnih modela za predvidanja ili za plani-
ranje dugoro¢nog privrednog razvoja, valja imati u vidu sva iskustva iz
empirijskih studija o kretanju kapitalnih koeficijenata u procesu rasta,
kao i sva metodoloS8ka upozorenja koja ograni¢avaju njihovu upotrebu.
Projekcije za neki naredni period po pravilu se nece vrsiti samo na os-
novu istorijski utvrdenih i sadasnjih veli¢ina ovih koeficijenata, ve¢ i na
osnovu njihove ocekivane vrednosti u buduénosti. Upravo tom prilikom
je potrebno koristiti posebne ocene o uticaju tehniCkog progresa, nau¢ne
organizacije rada i procesa upravljanja. Posto se u ovom radu model te-
kuéeg bilansa nede koristiti za projekcije u buduénost, ova se pitanja za
nas ne postavljaju. Zadatak modela je da Sto vernije i potpunije objasni

5) J. Vanek, Estimating Foreign Resource Needs for Economic Development, Mc Graw-Hill
Book Company, New York, 1967.

M.F.J. Prachowny, A. Structural Model of the U.S Balance of Payments, North — Holland
Publishing Company, Amsterdam — London, 1969.

D. Avramovié, Economic Growth and External Debt, The Johns Hopkins Press, Baltimore,
1964.
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nalin formiranja salda tekucih transakcija u platnom bilansu Jugoslavi-
je. Stoga je bitno da se u njemu ekonometrijski $§to korektnije ocene in-
tervalni proizvodni koeficijenti i ostali parametri iz proteklog perioda.

U konkretnom modelu ce se intervalni proizvodni koeficijenti, na
primer za sektor »industrija«, ocenjivati na osnovu sledede regresione
jednacine:

t—1
P,=Py+a -k T
t=0

Dokazano je, naime, u radu P. Sicherla®) da se na osnovu linearnog
regresionog modela, polazeci od investicija i prirastaja dru$tvenog pro-
izvoda, dakle bez poznavanja vrednosti fiksnih fondova, mogu oceniti in-
tervalni proizvodni koeficijenti. Regresiranjem serije dru3tvenog proiz-

voda ( P;) na kumulativ bruto investicija, u vidu slobodnog ¢lana regre-
sione jednacine se dobija ocena podetne vrednosti drustvenog proizvoda

(P:,) 1 ocena izraza (a’-k’) u kome je 4’ ocena intervalnog proizvodnog
koeficijenta, a kK’ odnos izmedu novih i bruto investicija. Podto u nasem
slu€aju ovaj odnos nije poznat, treba imati u vidu da ¢e nase ocene pro-
izvodnog koeficijenta biti potcenjene u odnosu na iste koeficijente koji
bi se dobili na osnovu fiksnih fondova, odnosno novih investicija, za
faktor k’.7)

Proizvodni koeficijent za privredu u celini formira se pod uticajem
razvoja sektorskih koeficijenata i strukturne komponente, to jest pod
uticajem promene uce$éa pojedinih sektora u ukupnom drustvenom pro-
izvodu. To znaci da bi prilikom utvrdivanja globalnog proizvodnog koefi-
cijenta za privredu u celini trebalo znati mticaj jednog i drugog faktora,
a da bi pri projiciranju u buduénost trebalo da se raspolaZe odredenom
pretpostavkom o bududoj strukturi investicija. Posto se u ovom modelu
ne vrsi projiciranje i ne koristi proizvodni koeficijent za privredu u celi-
ni, nije potrebno izvrsiti ova prora¢unavanija.

Od spoljnotrgovinskih tokova endogeno se formiraju svi uvozni to-
kovi koji su na odredeni nadin funkcija pojedinih komponenti drustve-
nog proizvoda. Sa egzogeno ocenjenim izvoznim prihodima oni daju oce-
nu salda tekudeg platnog bilansa. U primeni modela robni izvoz ¢e se
ocenjivati na osnovu jednog od parcijalnih metoda ocenjivanja. Zatim de
se nerobni i ostali teku¢i priliv ocenjivati kao funkcija robnog izvoza i
na taj nacin dobiti ocena ukupnog tekudeg deviznog priliva u platnom
bilansu.

Kao $to je vec reCeno, model je dezagregiran na industriju i »ostalo«
upravo zato da bi verodostojno i potpunije mogao da objasni uslovljenost
pojedinih uvoznih tokova. Za utvrdivanje ukupnih tekuéih placanja po
osnovu uvoza robe, usluga i ostalih tekucih rashoda potrebne su jedna-
Cine modela (2.4), (2.5), (2.7), (2.8), (2.9) i (2.10).

) Dr P. Sicherl, Osnovna sredstva kao faktor privrednog razvoja, doktorska disertacija,
Ljubljana, 1966. str. 100—103.
7) Videti detaljnije u dr P. Sicherl i O. Kovag, op. cit. str., 41.
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Mi=mP, +n L (2.4)
M —uP +v Lo (2.5)
S,=cP +d A (2.6)
Mi=PI,_,+q L 2.7
M,=M M 4M . 0L (2.8)
M, =zM,+w S 2.9)
M, =M, -+ M, Co (210)

Bitno je zapaziti da uvoz nije dezagragiran na sektore »industrija« i
sostalo«, veé po kategorijama namene proizvoda, na reprodukcioni ma-
terijal (M7), proizvode za investicije (M') i proizvode za $iroku potros-
nju (M!). Ovakvu podelu uvoza uslovili su kako nalelni tako i prakti¢ni
razlozi. Sa nacelnog stanovi$ta nam se Cini da je za analizu procesa re-
produkcije u otvorenoj privredi mnogo znacajnije znati u kojoj meri je
uvoz izazvan potrebama u reprodukcionoj i investicionoj sferi, odnosno
licnom potro3njom stanovniitva, nego na koje sektore se ukupna masa
uvoza deli. Znadajno je, svakako, znati koji sektori i grane apsorbuju
uvoz, ali ta informacija bez podataka 0 namenskoj strukturi uvoza nista
ne bi kazivala. VaZno je, na primer, poznavati najvaznije sektore potro-
$ate uvoznih reprodukcionih materijala, znatno manje ima smisla istrazi-
vati uvozni sadrzaj investicione potrodnje po pojedinim sektorima podto
se na tom polju ne mogu ocekivati dugorocno stabilne zakonitosti (uvoz-
ni sadrzaj investicija po pojedinim granama proizvodnje brzo se menja
zbog promena tehnologije i velikih mogucnosti supstitucije}, a potpuno
je besmisleno ocekivati da ¢e se uvozni sadrzaj licne potrodnje zaposlenih
u pojedinim sektorima medusobno bitno razlikovati®) Iz ovih razloga se
¢ini opravdanim postupak po kome se ukupan robni uvoz prvo dezagre-
gira po kategorijama namene. Takav postupak ostavlja otvorenu moguc-
nost da se van modela (ili kasnije 1 daljom dezagregacijom modela) od-
redena kategorija uvoza (pre svega reprodukcioni materijal) ra3clani na
vaZnije sektore potro$ace. Drugi nadelni razlog za ovakav postupak je taj
$to nas prvenstveno interesuje nacin formiranja spoljnotrgovinskog sal-
da i njegov uticaj na obim akumulacije i investicija. Nema, medutim, ¢ko-
nomskog smisla pretpostavljati da ¢e viSak uvoza nad izvoznim prihodi-
ma u pojedinim sektorima predstavljati dodatnu akumulaciju za finan-
siranje investicija bas u tim sektorima, kao $to nema totalnog samofinan-
siranja po sektorima ni u dinarskoj sferi prosirene reprodukcije.

Prakti¢ni razlog koji uslovljava ovakvu dezagregaciju ukupnog uvo-
za proizilazi iz €injenice da za drugu vrstu ra3Clanjavanja ne postoje
adekvatni statisti¢ki podaci. Tabele medusobnih odnosa privrednih de-

) Ona ée se razlikovali u pojedinim segmentima stanovniftva prema visini ukupnih pri-
hoda, ukoliko je elasticitet trainje za uvorzp‘.) vidi u kategorijama sa visim primanjima.

& .
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latnosti daju podatke o utro$ku uvoznog reprodukcionog materijala po
sektorima za 1962, 1966. i 1968. godinu. To je suviSe mali broj podataka
za model spoljnotrgovinskih tokova koji treba da obuhvati period 1952—
1969. Pored toga, treba imati u vidu da su i ti podaci dati u tekuéim ce-
nama. Razume se da nema podataka (niti direktnog na¢ina da se do
njih dode) o raspodeli ostalih kategorija uveza na privredne sektore.

Jednadina (2.4) pokazuje da smo pretpostavili da se najveci deo uvo-
za reprodukcionog materijaia moZe objasniti reprodukcionim potrebama
industrijske proizvodnje. Pored toga Sto su nas na takav zakljucak upu-
tila nasa ranija istraZivanja, tome u prilog govori i ¢injenica da, prema
medusektorskoj tablici za 1968. godinu’) oko 90% ukupnog uvoznog re-
produkcionog materijala apsorbuje industrija. Daljom dezagregacijom
modela, narofito na delatnosti, objasnilo bi se i preostalih 109/, uvoza
reprodukcionog materijala. Uostalom poznato je da skoro ceo taj iznos
apsorbuje saobradaj.

Drugi deo uvoza, uvoz proizvoda za li¢nu potro$nju, kao Sto je veé
receno, nije imalo smisla dezagregirati na sektore, veé je on u jednadini
(2.5) predstavljen kao funkcija ukupnog drudtvenog proizvoda.

S druge strane, sasvim je jasno da uvoz proizvoda za investicije tre-
ba povezati sa kretanjem investicija. Ni ovom prilikom nije bilo razloga
da se uvoz ovih proizvoda dezagregira na sektore »industrija« i »ostalo«.
U jednalini (2.7) pretpostavljeno je da je uvoz investicionih dabara u te-
kucoj godini izazvan ukupnim investicijama u prethodnoj godini. Treba,
naime, imati u vidu da izmedu domadih i uvoznih tokova u stvarnosti
postoje odredeni vremenski pomaci koji odrazavaju vreme potrebno da
se, na primer, uvozni tokovi prilagode promenama u rastu drustvenog
proizvoda ili investicija. Ovaj pomak, naravno, razlilit je za pojedine na-
menske kategorije uvoza. U kvartalnom modelu bi se eksplicitno poka-
zalo sa kolikom se docnjom pojedinih varijabli rac¢una (jedan ili vise
kvartala). Imajuéi u vidu iskustva sa nekim kratkoroénim modelima,
pretpostavili smo da se sva medusobna prilagodavanja izmedu uvoza re-
produkcionog materijala i uvoza robe za li¢nu potrosSnju, s jedne, i osta-
lih promenljivih u modelu, s druge strane, ostvaruju u okviru jedne ka-
lendarske godine (koja je u ovom modelu uzeta kao jedinica vremena).
Stoga one nisu predstavljene kao promenljive sa vremenskim pomakom.
Takav, medutim, nije slu¢aj sa uvozom proizvoda za investicije. Nije, nai-
me, realno pretpostaviti da ¢e investicije zapocete u jednoj godini (s ob-
zirom na tehni¢ku strukturu investicija: gradevinski radovi, oprema, os-
talo) jos u toj istoj godini izazvati uvoz opreme. Stoga je uvoz proizvoda
za investicije u model unet kao za jedan vremenski period pomaknuta
varijabla. To predstavlja dodatni element dinamizacije modela.

Ukupan uvoz robe, kao $to to pokazuje definiciona jednacina (2.8),
jeste zbir svih prethodno specificiranih kategorija uvoza. Pomocu jedna-
¢ine (2.9) se sva nerobna tekuda pladanja (ukljucujudi uvoz usluga, pri-
hode inostranih faktora proizvodnje i sve tekuce transfere) izratunavaju
kao funkcija uvoza robe. Izvesno je da ovo predstavlja veliku simplifi-

9 Privredni bilansi Jugoslavije 1966—1969. Op. cit. str, 113.
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kaciju. Samo se odredene kategorije usluga i nekih drugih pla¢anja mogu
smatrati funkcijom uvoza robe. To su, pre svega, transportni troskovi,
trotkovi osiguranja i drugi »tro$kovi trgovine«. Za neke druge tekude ra-
shode (kamatna sluzba po zajmovima i kreditima, tekuci transferi ino-
stranstvu) takva pretpostavka nije opravdana, §to treba imati u vidu piti
eventualnoj kasnijoj daljoj razradi i dezagregaciji modela. Ukupna teku-
¢a pladanja predstavljaju zbir robnih i ostalth transakcija u tekucem
bilansu pladanja (jednacina 2.10).

Saldo tekudeg bilansa dobija se iz jednacine:
F=X-—M . . . . . . (2.11D)

kao razlika izmedu ukupnih egzogeno ocenjenth tekucih deviznih prima-
nja i ukupnog, modelom odredenog, tekuceg deviznog odliva.

Do sada smo izloZili na¢in ukljuéivanja spoljnoekcnomskih transak-
cija u model, ne propu$tajudi da ukaZemo na izvesne teskoce i nuzne sim-
plifikacije izvesnih relacija. To, medutim, ne znaci da smo pri konstruk-
ciji modela postupili na nedozvoljeni ili neuobicajeni nacin. Naprotiv, sli-
¢ne uvozne jednadine i istu dezagregaciju ukupnog uvoza na reproduk-
cioni materijal, opremu i proizvode $iroke potro3nje koristio je u znatno
kompleksnijem modelu platnog bilansa SAD Prachowny,”®) a u osnovi je
u osmosektorskom modelu za Kolumbiju tako postupio i J. Vanek!), s
tim $to je uvozni reprodukcioni materijal podelio na sirovine i goriva, a
investiciona dobra na transportna sredstva i ostalu opremu. U kratko-
ro¢nom modelu OECD'?) uvozna funkcija nije dezagregirana, ali medu
njenim objas$njavajuéim varijablama najvaznije mesto imaju industrijska
proizvodnja i formiranje zaliha,

Posto se u modelu sve vremenske serije podataka izraZavaju u
stalnim cenama 1966. godine (to se odnosi i na spoljnotrgovinske tokove)
saldo tekudeg platnog bilansa, koji se na opisani nacin dobija, takode
je dat u stalnim cenama. Dok su za korektnu ocenu proselnih i marginal-
nih sklonosti izvozu i uvozu i za ocenu drugih parametara modela podaci
u stalnim cenama neophodni, opravdano se moZe postaviti pitanje: kakav
je znafaj izraZavanja salda platnog bilansa u stalnim cenama? S jedne
strane, za ocenu ucesca inostranih sredstava u ukupnoj raspolozivoj aku-
mulaciji ili u finansiranju investicija takav podatak je znacajan, a i je-
dino prihvatljiv sa stanovi$ta ocene znaCaja cksternih ograniCenja za
stopu privrednog rasta. S druge strane, medutim, kako sa stanovista li-
kvidnosti zemlje u medunarodnim pladanjima, tako i za formiranje nje-
nog obrad¢unskog bilansa, to jest za ocenu stanja zaduZenosti prema ino-
stransivu, relevantne su stvarne tekucée devizne vrednosti platnobilans-
nog salda. To znadi da je pozeljno da se izracunate modelske vrednosti
platnobilansnog deficita u stalnim cenama, primenom onih istih indeksa
izvoznih i uvoznih cena koji su sluzili za deflaciju njihovih vremenskih
serija, izraze i u tekuéim vrednostima.

19 M.F.J. Prachowny, op. cit. str. 18—21.
1) J. Vanek, op. cit. str. 43—47.

%) F.G. Adams, H. Eguchi and F. Meyer-zu-Schlochtern, An Econometric Analysis of In-
ternational Trade, OECD, Paris, 1969, str. 18—24.
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Citav eksterni sektor modela na stopu rasta dru$tvenog proizvoda
utid¢e na taj naéin $to saldo tekudeg bilansa, korigujudi iznos domace
$tednje, odreduje obim investicija. To pokazuje jednacina (2.12).

I,=S,—F, . . . . . . . (212
I, = el, B A &)
I, = {l, R ¢ £

Funkcija $tednje je jedna od najkontroverznijih jednadina svakog
makroekonomskog modela i to uglavnom zbog toga $to u teoriji postoje
mnogobrojne hipoteze o determinantama 3tednje od kojih ni jedna ne
uZiva opite priznanje. Zbog toga nije retka jednacina Stednje kao jed-
nacina (2.6) gde se pretpostavlja da se i pored dejstva mnogih faktora,
ukupna domada akumulacija, na dosta odredeni nadin, formira kao odre-
dena proporcija drustvenog proizvoda.

Bruto investicije u osnovne fondove koje se formiraju na osnovu
domade akumulacije i inostranih sredstava apsorbovanih u vidu finansi-
ranja salda tekuceg bilansa, zatim preko intervalnih proizvodnih koefi-
cijenata u modelu odreduju drustveni proizvod u narednoj godini. Posto
je domadi deo modela dezagregiran na dva sektora, bilo je potrebno uvr-
stiti i jednadine (2.13) i (2.14) koje pokazuju na koji nalin se ukupne
bruto investicije alociraju na dva domaca sektora. Parametri e 1 f mogu
biti konstantni ili promenljivi, ali je bitno da za njih vaZzi ograniCenje

09y dajee + f= 1.

A

ek
.c“‘

E ¢ina sa 14 nepoznatih. Bolji pregled karakteristika modela i njegovih
R

aznovrsnih moguénosti za ekonomsku analizu i projekcije moZe se do-
biti ako se on izrazi u obliku svoje strukturne i redukovane forme.'?)

Za primenu modela u ovom radu bitno je zapaziti da se na osnovu
datih egzogenih, odnosno predodredenih varijabli: I 1, I 1 P._1
i X, i uz ekonometrijski ocenjene parametre matrice mogu dobiti vred-
nosti svih endogenih promenljivih. U stvari, da bi se dobila Citava vre-
menska serija endogenih promenljivih, potrebno je znati vremensku
seriju egzogene promenljive X, i poletne vrednosti I,’, I, P.i P,
posto zbog svog dinamitkog karaktera sam model generiSe vremenske
serije svih varijabli, koje u svakoj godini predstavljaju predeterminirane
promenljive.

Ako bi egzogenu varijablu X, takode izrazili kao neku eksplicitnu
funkciju vremena ¢, model bi postao autonoman i bilo bi ga moguce na-
pisati u reSenom obliku.™)

Ako bi izradunavanja vr$ili uz pomoé modela prikazanog u jedna-
¢inama (2.1 — 2.14) mogli bismo, pod odredenim uslovima, da dobijemo
vrednosti endogenih varijabli za posmatrani period 1952—1969. Uporedi-

fi@%} ’-'é Ovim je model kompletiran u obliku 14 simultanih linearnih jed-
wed Aa

‘:.’!
.
ey
X ¢
\7
o,
NLEDE

13) Na predlog recenzenta ovaj deo je izostavijen. Videti integralni tekst nale studije,
str. 24—30.

4y Partikularni oblik refenja sistema jednatina koji karakterifu ovaj model sadr#i Prilog
u citiranoj punoj verziji ove studije (uradio ing. F. Kalmar). U empirijskom radu on nam nije
potreban jer se modelske vrednosti pojedinih varijabli dobijaju sukcesivno po godinama posma-
tranog perioda, uz pomo¢ elektronskog raunara.

77 aaud
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vanjem modelskih, izradunatih vrednosti sa stvarnim podacima o kreta
nju salda platnog bilansa i drugih promenljivih, mogli bismo oceniti u
kojoj meri model verno aproksimira stvarno stanje, odnosno u kojoj
meri relacije u modelu verodostojno obja$njavaju dejstvo faktora koji
utiéu na formiranje salda tekuceg platnog bilansa.

Modelu se, medutim, mogu postaviti i druga pitanja. Bilo bi, na
primer, znaajno videti kako se saldo platnog bilansa formira pri alter-
nativnim, hipoteti¢nim stopama rasta druStvenog proizvoda. Ima li, na-
ime, uticaja na saldo platnog bilansa visina stope rasta? Oblik modela
koji daje odgovor na ovo pitanje moZe se dobiti ako se izvrSe odredene
izmene u njegovoj strukturi. U vektor egzogenih i predeterminiranih va-
rijabli potrebno je uvrstiti pretpostavijene ili Zeljene stope rasta dru-
$tvenog proizvoda da bi se, na osnovu tako izmenjene reducirane forme
modela, mogli izradunati potrebni obim investicija, domace akumulacije
i saldo platnog bilansa za svaku zadatu ili pretpostavljenu stopu rasta.
Mogli bismo postaviti jednu skalu stopa rasta drustvenog proizvoda, na
primer, od 6% do 10% godi3nje, i zatim izradunati potrebne vrednosti
ostalih varijabli modela, medu njima i platnobilansnog deficita (odnosno
salda) za svaku zadatu vrednost stope rasta druStvenog proizvoda na
skali. Pri stopi rasta koja je u stvarnosti bila karakteristiCna za kretanje
dru$tvenog proizvoda, moglo bi se ocenjivati koliko je model dobro
aproksimirao stvarnost i sa kolikom ta¢no3¢u obja$njava formiranje
spoljnotrgovinskog salda.

Za empirijska istrazivanja primenjivace se ovaj oblik modela. On
ée biti modificiran utoliko $to ¢e se iz njega izostaviti jednalina (2.6),
zbog toga $to se ne raspolaZze pouzdanim statistickim podacima za eko-
nometrijsku ocenu njenih parametara. Naime, u nas ne postoje podaci
o formiranju domade akumulacije u stalnim cenama, kako bi se mogli
oceniti parametri ¢ i d u jednadini (2.6). Na srecu, ova jednadina nam
u ovom obliku i nije neophodna jer se na osnovu novog redukovanog
oblika modela, kojeg karakteriSe inverzni pristup, na osnovu pretpostav-
ljene stope rasta i ostalih predodredenih varijabli potrebna akumulacija
moZe dobiti kao rezidualna veli¢ina iz jednacine (2.12).

Ova varijanta modela, pod pretpostavkom da se van modela mogu
dobiti ocene akumulativiie sposobnosti jugoslovenske privrede, omogu-
¢uje i identifikaciju dva znacajna eksterna ograniCenja moguce stope
rasta dru$tvenog proizvoda (devizni jaz i jaz u resursima). Ukoliko bi,
naime, parametri u jednainama (2.4), (2.5), (2.7) i indirektno u (2.8),
(2.9), (2.10) i (2.11) predstavijali potrebni uvoz i izvoz sa stanovista
strukturnih karakteristika privrede, ocenjena vrednost potrebnog salda
platnog bilansa javljala bi se kao ocena deviznog jaza, ako bi se pokazalo
da sa stanovista raspoloZivosti deviza zemlja nije u mogucnosti da takav
saldo platnog bilansa i postigne. Jaz u resursima bi se mogao ocenjivati
na taj nadin $to bi se modelom utvrdeni saldo platnog bilansa odbio od
izraunatog potrebnog obima investicija za postizanje odredene stope
rasta dru$tvenog proizvoda. Na taj nacin bi se iz relacije (2.12) dobila
ocena potrebne domace akumulacije. Ukoliko bi se egzogenom ocenom,

15) Dr P. Sicherl i O. Kovaé, op. cit. str. 27.

2 Ekonomska analiza
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van modela, utvrdilo da zemlja nije u stanju da obezbedi potreban obim
domacde akumulacije, videlo bi se da je klju¢no ogranienje stope rasta
nedostatak sredstava za finansiranje investicija.'®)

Vedé do sada je ukazano na mnoge osobine modela koje ga Cine flek-
sibilnim za viSenamensku upotrebu. Kao $to se videlo on mozZe, na osnovu
poznavanja raspolozivih faktora proizvodnje, da da ocene mogude stope
rasta, ali isto tako moZe i za pretpostavijenu ili Zeljenu stopu rasta da
pokaZe potrebne uslove i moguca ograni¢enja. Pri tome se u osnovi isti
model moZe koristiti za analizu proteklog razdoblja, kao i za planska
predvidanja.

Razume se da u slu¢aju projiciranja u buduénost klju¢ni problem
predstavljaju parametri ¢iji bi buduéi razvoj na neki nacin valjalo anti-
cipirati. U ovom radu se nece vrsiti predvidanja.

3. REZULTATI PRIMENE MODELA

Pored adekvatnosti konstrukcije modela, za rezultate koje on daje
od velikog znacaja je izbor odgovarajucih polaznih podataka, njihov kva-
litet, izbor vremenskog perioda posmatranja i ¢itav niz drugih metodo-
logkih pitanja, naroito izbor metoda za ekonometrijsku ocenu parame-
tara modela. Stoga je pre analize rezultata modelskih istrazivanja po-
trebno ukazati na nacin reSavanja ovih prethodnih pitanja.

3.1. Primena modela

Klju¢ne ulazne podatke modela predstavljaju vremenske serije va-
rijabli na osnovu Cijih meduzavisnosti se ocenjuju njegovi parametri.
Konkretan oblik modela u mnogome je bio odreden nepostojanjem vre-
menskih serija klju¢nih makroekonomskih agregata u stalnim cenama.
Zato je i odabrana proizvodna funkcija na osnovu bruto investicija i in-
tervalnog proizvodnog koeficijenta. Jedino za dru$tveni proizvod naSa
dva sektora u modelu (industrija i »ostalo«) raspolaZe se podacima u
stalnim cenama za skoro Citav posleratni period 1952—1969. Isto je tako
vazno da su te serije date u cenama 1966., kao postreformske godine u
kojoj su veé u velikoj meri bili prisutni sada$nji relevantni odnosi cena
pojedinih privrednih delatnosti i grana. Primena stalnih cena iz neke
predreformske godine verovatno bi otezala dobru modelsku aproksima-
ciju stvarnih strukturnih odnosa u privredi. Ovo bi bilo narocito zna-
¢ajno za slucaj da se model koristi i za predvidanja, odnosno projekcije
za neki bududi period. Podaci o drudtvenom proizvodu za period 1952—
1969, u stalnim cenama 1966. godine kori$ceni su iz publikacije Savez-
nog zavoda za statistiku Kretanje drustvenog proizvoda i narodnog do-
hotka Jugoslavije 1952—1968. po oblastima privrede i socijalistickim re-
publikama u cenama 1966.'%)

Podatke o bruto investicijama u osnovne fondove, ukupno i po sek-
torima modela, za period 1952—1969. u stalnim cenama 1966. godine ko-
ristili smo iz publikacije Instituta za ekonomiku investicija u Beogra-

18) Studije, analize i prikazi br. 45, Beograd, 1969. god.
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du.””} Sa stanovidta ispitivanja uticaja platnobilansnog salda na stopu
privrednog rasta preko uticaja na obim akumulacije i investicija bilo je
potrebno da se koriste podaci o ukupnim (druStvenim i privatnim) pri-
vrednim i neprivrednim investicijama. To prakti¢no znaci, s obzirom na
strukturu modela, da su neprivredne investicije u modelu vezivane za
sektor »ostalo« zajedno sa privrednim investicijama u osnovne fondove
ovog sektora. Na taj nacin, proizvodni koeficijenti za sektor »industrija«
izraZavaju samo odnos izmedu proizvoda i bruto privrednih investicija,
dok sektor »ostalo« predstavlja rezidualni sektor koji zbog svoje neho-
mogenosti nije pogodan za ekonomsku analizu. Ovo svakako treba imati
u vidu prilikom interpretacije rezultata modelskih izradunavanja. Ocene
spoljnotrgovinskih tokova i salda platnog bilansa ovim postupkom nisu
pogodene s obzirom na to da su ocene robnog uvoza vezane za drusStveni
proizvod industrije, ukupan drusStveni proizvod i ukupne (privredne i
neprivredne) investicije.

Serije podataka o drustvenom proizvodu i bruto investicijama u
osnovne fondove koje su sluzile za ocenu parametara sektorskih proiz-
vodnih funkcija sadrzi tabela 1.

Bez obzira na Cinjenicu da je u modelskim izraCunavanjima uku-
pan tekudi devizni priliv ocenjivan egzogeno, za ocenu parametara mo-
dela (u konkretnom slu¢aju za ocenu parametara jednacline koja sva
ostala tekuda devizna primanja izrazava kao funkciju izvoza robe) bilo
je potrebno pripremiti serije podataka o robnom izvozu kao i ostalim
tekué¢im primanjima i pladanjima u stalnim cenama 1966. godine.

Shodno ranije datim definicijama pojedinih kategorija, izvor poje-
dinih podataka za izvoz i uvoz robe je bio StatistiCki godiSnjak SZS za
razne godine, dok su podaci o ostalim tekucim transakcijama uzeti ta-
kode iz SGJ — odeljak o narodnom dohotku i privrednim bilansima gde
je platni bilans dat po shemi Narodne banke Jugoslavije. Ovakvim izbo-
rom izvora podataka olak$ano je eventualno kasnije povezivanje modela
sa podacima iz privrednih bilansa.

Jedan, samo za ovaj deo modela specifican, problem nametnuo se
u samom pocetku. To je pitanje deviznog kursa po kome valja iskazi-
vati dinarsku vrednost spoljnotrgovinskih tokova. Postojeéa domada
praksa je u ovom pogledu raznorodna i ostavlja otvoren niz dilema. Neki
autori pri analizi stepena integrisanosti Jugoslavije u svetsku privredu
dolarsku vrednost izvoza i uvoza, nekorigovanu za izvozne olak$ice i uvo-
zne dazbine, stavljaju u odnos prema dolarskom iznosu dru$tvenog pro-
izvoda valorizovanom po paritetu kupovne snage dinara. U zvani¢noj sta-
tistici medusobnih odnosa privrednih delatnosti implicitno se koriste
efektivni kursevi koji odraZavaju odstupanje izvoznih i uvoznih kurseva
pojedinih sektora i ukupne razmene od zvani¢nog pariteta dinara zbog
diferencirane i op$te depresijacije dinara. U statistikama Narodne banke
spoljnotrgovinske transakcije se registruju striktno po zvani¢nom parite-
tu prijavljenom kod Medunarodnog monetarnog fonda u periodu u kome
je odredena transakcija obavljena. Ovako registrovane serije se ni posle
promene kursa ne koriguju, tako da u suStini sadrze za ekonometrijske
svrhe neuporedive segmente.

2 7y Investicije 1947—1969, Institut za ekonomiku investicija, Beograd, 1971., sveska 2, str.
—11.
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Prvi metod je za nade svrhe nepodesan jer se ne raspolaZze komplet-
nom i zvani¢nom serijom podataka o paritetu kupovne snage dinara za
pojedine godine posmatranog perioda, niti postoji garancija da bi se
realizacija modelskih projekcija mogla pratiti po kursu iz bazne godine.
Drugi metod koristi strogo poverljive podatke koji nisu dostupni za upo-
trebu u analizama namenjenim $iroj javnosti, a pored toga ne dozvoljava
da se razlikuju promene u vrednosti izvoza i uvoza koje su nastale zbog
promena svetskih cena od onih koje su odraz promena u relativnim od-
nosima domadih i svetskih cena, a koje kompenzira spoljnotrgovinski
instrumentarijum. Treéi metod je iz o¢iglednih razloga neupotrebljiv.

Ostalo je, prema tome, da s¢ devizne vrednosti spoljnoekonomskih
transakcija izraze u dinarima uz pomo¢ zvani¢nog deviznog kursa, Pri
tome bi u principu trebalo primenjivati kurs koji je od svih dosadasnjih
zvaniénih i obradunskih kurseva najbliZe efektivnim kursevima iz 1966.
godine, po ¢ijim su cenama iskazivani domaéi makroekonomski agre-
gati. Ovaj uslov najbolje ispunjava devizni kurs od 15,00 dinara za jedan
dolar. MoZe se, naime, pouzdano tvrditi da ovaj kurs primenjen na sve
spoljnoekonomske transakcije perioda 1952—1969. revalorizuje vredno-
sti tih podataka iz predreformskog perioda 1952—1965. u najmanju ruku
u istoj meri koliko to stalne cene iz 1966. godine ¢ine sa serijama dru-
§tvenog proizvoda i bruto investicija u fiksne fondove.

Time je, naravno, refen samo jedan deo problema izrazavanja spolj-
noekonomskih transakcija u stalnim domacim vrednostima. Ostalo je,
naime, pitanje deflacioniranja ovih serija od uticaja promene svetskih,
odnosno realizovanih izvozno-uvoznih cena. U tu svrhu su primenjeni
indeksi izvoznih i uvoznih cena koje agregatno, zatim po granama pri-
vrede, i po stepenu obrade proizvoda daje statistika spoljne trgovine
SZS.18) Kao §to se iz ovog nabrajanja moZe videti upravo ne postoje in-
deksi uvoznih cena po kategorijama namene proizvoda, kako je uvoz
u modelu dezagregiran (na reprodukciju, investicije i Siroku potrosnju).
U celini uzev, medutim, sem kod proizvoda visoke prerade, nije bilo
bitno razli¢itih trendova u razvoju uvoznih cena pojedinih robnih kate-
gorija. Ta okolnost moZe biti jedino opravdanje za postupak koji smo,
u nedostatku odgovarajuéih indeksa cena po kategorijama namene uvo-
znih proizvoda, primenili, naime, za deflacioniranje svih kategorija uvoza
uz pomoé opiteg indeksa uvoznih cena. Ovakav postupak, medutim, ipak
predstavlja manju greiku nego eventualno ocenjivanje odgovarajucih
parametara modela na osnovu serija u tekuéim cenama.

Slede¢u prinudnu simplifikaciju, takode zbog nedostataka odgova-
raju¢ih deflatora, predstavlja Cinjenica da smo bili prinudeni da sve ne-
robne i ostale tekude transakcije na stalne cene prevodimo takode uz
pomo¢ opéteg indeksa cena robnog izvoza i uvoza. Ovakav postupak bio
bi donekle prihvatljiv samo za kategoriju usluga, posebno onih &ije je
kretanje korelirano sa dinamikom robnog prometa. Znatno je spornije
pitanje opravdanosti ovakvog postupka u slucaju drugih transakcija kao
dto su, na primer, radnicke i iseljeni¢ke doznake, ili kamatna sluzba po

1%) Obuhvatnost ovog indeksa je oko 90% ali sa velikim razlikama po pojedinim sektorima
zbog primene bazne penderacije na strukturu spoline trgovine koja s¢ u_detaljima brzo menja.
Indeks se izrafunava kao ponderisana srednja vrednost promena u jedinidnint vrednostima poje-
dinih proizveda ili grupa proizvoda.
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inostranim zajmovima. Tu se, naime, susrecemo sa problemom deflacije
finansijskih transakcija. Sa stanovista korektnosti ekonometrijske ocene
parametara modela, sve transakcije u tekudem bilansu valjalo je dati u
stalnim cenama.’”) S druge strane, neke od pomenutih kategorija oCi-
gledno nemaju svoju »cenus, a izra?avanje njihove realne kupovne moci
moralo bi se redavati na drugi nacin. StaviSe, i saldo platnog bilansa,
koji se modelom utvrduje, bitno je imati u stalnim cenama samo kada
se ispituje njegov uticaj na domadu akumulaciju i stopu rasta drustve-
nog proizvoda.

Za ocenu spoljne likvidnosti zemlje, kao i za izraZavanje efektivne
devizne vrednosti neto zaduzivanja u inostranstvu, potrebno je ovaj agre-
gat izraziti i u tekucim cenama. Po ugledu na sli¢ne studije (M.F./J.
Prachowny, op. cit.) mi ¢emo ovaj problem redavati tako, Sto ¢e se mo-
delske kalkulacije vr3iti na opisani nacin u stalnim cenama za sve te-
kuée transakcije platnog bilansa. Izracunate veli¢ine ée se zatim, po po-
trebi, uz pomo¢ istih deflatora koji su koriéeni za prevodenje na stalne
cene, ponovo izraziti u (izratunatim) tekuéim vrednostima.

Na prikazani nacin pripremljene serije spoljnoekonomskih transak-
cija za period 1952—1969. po cenama 1966. godine pokazuje tabela 2.

Kao i za druge serije modela, posebno je razmatrana homogenost
statisti¢kih populacija u vremenskim serijama sa kojima se raspolagalo.
Uglavnom se pokazaio da se na osnovu podataka za period 1952—1969.
moze dobiti dovoljno pouzdana ocena parametara i pored toga Sto je
serija bila izloZena kratkotrajnim udarima u vreme deviznih reformi i
krupnih regionalnih pomeranja u spoljnoj trgovini (1954—1961, 1965).
Izradunavanja su vriena sa celom serijom 1952—1969. i sa podacima za
period 1957—1969. od kojih se otekivalo da ée, zbog eliminisanja pocet-
nih godina, vie ocrtati karakteristike koje mogu vladati i u blizoj bu-
ducnosti. Pokazalo se, medutim, da rezultati na osnovu krace serije nisu
statisti¢ki toliko bolji da bi vredelo odreci se prednosti koje pruza veci
broj informacija u periodu 1952—1969.

Tabele 1. i 2. oduzimaju dosta prostora i zamaraju itaoca. One su,
medutim, ovde date iz prakti¢nih razloga. Ti podaci su, naime, neop-
hodni kako bi se, kasnije, pomoéu modela izracunate serije istih vari-
jabli, za isti period, mogle uporediti sa stvarnim podacima i na taj nacin
omoguditi ocenu sposobnosti modela da aproksimira i objasni stvarna
kretanja. Tom prilikom ¢emo se sluziti jednostavnijom grafickom ana-
lizom.

Ostaje joS da se objasni na koji nacin je egzogeno ocenjivan robni
i nerobni izvoz, odnosno, zbir svih transakcija tekuéeg deviznog priliva.
Medu parcijalnim metodama i modelima projiciranja spoljnotrgovinskih
tokova, nekoliko poznatih metoda (RAS, Theil-ov informacioni model)
zasniva se na dve veoma jednostavne polazne pretpostavke. Prvu ¢ini
nacelo dvostruke proporcionalnosti, a drugu pretpostavka fiksnih struk-
turnih koeficijenata. Polazi se, naime, od toga da je izvoz jedne zemlje
istovremeno uvoz druge i da je svetski izvoz jednak svetskom uvozu.

19) Problem je u mnogome sli¢an problemu izrafavanja finansijskih transakcija u integral-

nom sistemu privrednih bilansa. 1 u toj oblasti se primenjuje nacelo da se pojedine kategorije
deflacioniraju uz pomo¢ indeksa cena odgovarajuéih robnih transakcija.
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S druge strane, u velikom broju takvih modela projekcije se vre pod
pretpostavkom da relativni udeo jedne zemlje na uvoznim trziStima dru-
gih zemalja ostaje nepromenjen u periodu projekcije. Na taj nacin, zna-
juéi koeficijente udedéa zemlje u uvozu ostalih zemalja, projekeija nje-
nog izvoza dobija se kao zbir njenog uéescéa u predvidenom uvozu osta-
lih zemalja. Ova klasa modela zato se 1 naziva modelima sa konstantnim
koeficijentima ude$éa na trzidtu (constant-market-shares model, — CMS
model).??) Za egzogeno ocenjivanje izvoza robe za potrebe naseg modela
primeniéemo osnovna naéela ove klase modela, ne sluZe¢i se pri tome
ni jednim konkretnim modelom. S obzirom da nam ocena izvoza nije
potrebna za projekciju u buduénost veé za ex post analizu proteklog
perioda, ¢itav metod se moZe znacajno uprostiti. Imajudi u vidu da je
najvedi deo jugoslovenskog izvoza u periodu 1952—1969. upudivan na
trZi§ta razvijenih zemalja i prihvatajuéi pretpostavku da je uleSée jugo-
slovenskog izvoza na pojedinim robnim trzi§tima i u okviru uvoza poje-
dinih zemalja bilo konstantno, ex post projekcija naseg izvoza moZe se
dobiti ako se jugoslovenski izvoz u baznoj godini (izraZzen u stalnim
cenama) pomnozZi sa indeksom fizi¢kog obima uvoza razvijenih zemalja.
Za baznu godinu, medutim, nije uzeta 1952. godina, koja se ne moZe
uzeti normalnom godinom zbog toga §to ona jo$ odrazava posledice ko-
minformske ekonomske blokade s jedne, i poremecene odnose spoljno-
trgovinskih cena zbog korejskog rata s druge strane. Pored toga svi
ostali parametri u modelu, s obzirom da su regresionom analizom utvr-
deni na osnovu podataka za ceo period 1952—1969. u stvari odraZavaju
prose¢ne karakteristike ovog razdoblja. Stoga bi i bazna godina za pro-
jekciju izvoza trebalo da bude odabrana u skladu sa ovim principom.
Zato je iz tabele 2, izra¢unat proseéni obim jzvoza za ceo posmatrani pe-
riod (po cenama 1966. godine). Pokazalo se je da je tom proseku naj-
bliza 1961. godina koja je zbog toga uzeta kao baza za projekciju. Izvoz
iz 1961. godine ekstrapoliran unapred i unazad u okviru perioda 1952—
1969. uz pomodé¢ kvantum indeksa uvoza razvijenih zemalja?') (takode
sa bazom u 1961, godini) predstavlja nadu ocenu izvoza robe. Ona poka-
zuje kakav bi bio jugoslovenski izvoz da je rastao po stopi rasta uvoza
razvijenth zemalja.

Ovakav metod ex post procenjivanja izvoza robe je veoma uproscen.
Odstupanja stvarno realizovanog izvoza od ove inaCe optimistiCke pro-
gnoze mogu se javljati iz nekoliko razloga. U toku posmatranog perioda
moglo je dodi do izmene regionalne strukture izvoza na taj nacin $to je
jugoslovenski izvoz mogao biti usmeravan u one zemlje koje su imale
brzu ili sporiju dinamiku uvoza, isto tako je mogla da se realizuje visa
ili niZa stopa rasta izvoza veé prema tome da li se jugoslovenski izvoz
sastojao od proizvoda za kojima je uvozna trainja brZe ili sporije rasia.
Najzad, preostalo odstupanje stvarnih od procenjenih podataka moglo

wow s -

je dodi zbog promene udéedéa jugoslovenskog izvoza u uvozu pojedinih

%) Detaljnije o osobinama modela: J.D, Richardson, »Constant market-shares Analysis of
Export Growthe, Journal of International Ecomormics, Vol. I, No. 2 (May, 1971}, str. 227239,

7y Izvor podataka za ovaj indeks: Statistical office of The United Nations, Montly Bulletin
of Statistics, January 1964., str. X, i April 1971., str. XVIII.
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zemalja pod uticajem poboljSanja ili pogorSanja njene konkurentne spo-
sobnosti i niza neekonomskih razloga. S obzirom da se radi o ex post
oceni, nas trenutno ne zanima obja$njenje ovih odstupanja.

Tabela 3.
Egzogena ocena tekucdeg deviznog priliva
milioni dinara, cene 1966,
1§ = 15,00 din.
Ostali tekudi
Godina Izvoz robe priliv Ukupno
Xt Xt Xt Xt—trend

1952 5777 1.265 7.042 4339
1953 6.104 1.452 7.556 5.761
1954 6.540 1.701 8.241 7.182
1955 7.303 2.136 9.440 8.604
1956 7.957 2.510 10.467 10.025
1957 3.284 2.697 10.987 11.447
1958 8.284 2.697 10.987 12.868
1959 9.265 3.257 12.522 14.290
1960 10.246 3.817 14.063 15.711
1961 10.900 4.191 15.091 17.133
1962 11.772 4.689 16.461 18.555
1963 12.862 5311 18.173 19.977
1964 14.061 5.996 20.057 21.398
1965 15.369 6.742 22.112 22.820
1966 16.677 7.490 24.167 24.241
1967 17.658 8.050 25.708 25.663
1968 20.056 9419 29.475 27.085
1969 22.345 10.727 33.072 28.506

Da bi se doSlo do ocene vrednosti ostalih tekuéih transakcija na
strani priliva deviza, na osnovu podataka o stvarnom izvozu robe i stvar-
nom obimu ostalog tekudeg deviznog priliva (tabela 2), izraCunata je
regresiona jednacina:??)

X, = 057106 X, — 2033,62048, R = 0,968, DW = 0,7172.
(0,03682) (473,40641)

Zamenom u ovu jednadinu izraCunatih podataka za X, iz tabele 3.
dobijena je procena vremenske serije podataka za ostali tekuci devizni
priliv (X ,) Da bi se eliminisala slu¢ajna odstupanja koja su primenom
kvantum indeksa uvoza razvijenih zemalja uneta u ovu seriju, izracu-
nate su njene trend-vrednosti. Tako utvrdeni zbir izvoza robe i ostalih

22) J zagradi je data standardna greika ocene odgovarajudeg parametra, zatim je dat ko-
eficijent korelacije i Durbin-Watsonov test autokoreliranosti rezidualnih veli¢ina.
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teku¢ih deviznih prihoda ¢ini ukupan tekuci devizni priliv koji je jedna
od kljuénih egzogenih promenljivih koje se¢ koriste za dalja izracuna-
vanja u modelu. Ova serija podataka, u stalnim cenama 1966. godine,
prikazana je takode u tabeli 3.

3.2. Pregled rezultata

Ocena parametara modela, odnosno pojedinih njegovih jednaclina,
u mnogim sluajevima je delikatniji i tezi zadatak nego Sto su sama
modelska izracunavanja. Ocenjeni parametri u izvesnom smislu pred-
stavljaju neophodne prethodne rezultate. Problem ocene parametra je
slozeniji ako se radi o modelu koji se sastoji od sistema simultanih
linearnih jednacina. U takvom slu¢aju, naime, metodom obi¢nih najma-
njih kvadrata ne moze se dobiti konzistentna ocena parametara modela.
Zbog toga $to su endogene varijable modela u stvari medusobno zavisne
promenljive, metod obi¢nih najmanjih kvadrata ne bi davao nepristrasne
ocene parametara. Od standardnih postupaka koji se primenjuju u ova-
kvim slu¢ajevima najbolje bi bilo ocenjivati parametre na osnovu re-
dukovane forme modela. U nasem slucaju to nije bilo moguce posto je
model siromaSan u egzogenim varijablama, tako da osnovni uslov za
primenu ovog metoda — egzaktna identifikacija jednadina — nije ispu-
njen.2?) Posto se kao drugi najbolji metod preporucuje,) a i s obzirom
na strukturu naSeg modela, za ocenu parametara koristili smo metod
dvostepenih najmanjih kvadrata (two-stage-least squares; TSLS).

Tabela 4.
Ekonometrijska ocena jednacina modela
Broj ] . e 2 Durbin-Watson
jednacina Regresiona jednalina R R 2
2.1. P, —P,_, = 033653 I_,
(0,01190) 0,991 0,982 0,614
2.2, P, — P, = 019310 I,
(0,01089) 0,977 0,954 1,327
23. Mi= 005261 I,_, + 1001,57433
(0,00493) (289,94491) 0,940 0,883 1,448
24. M! = 041634 P, — 40435352
(0,01745) (443,97138) 0,987 0,974 2,225
25. Mi= 004463 P, + 169,99729
(0,00476) (358,74497) 0,925 0,855 1,750
29. M, = 019672 M, — 1017,81693
(0,00764) (135,82397) 0,989 0,978 0,497

) J. Johnston, Econometric Methods, Mc Graw-Hill Book Company Inc., New York,
Kogakusha Company, Ltd, Tokyo, 1963, str. 239.

24) Ibid, str. 294.
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Ovim jedna¢inama su odredeni svi parametri modela a’, a”, m, n,
u, v, p, q, 2, w. S obzirom na nalin kako je ocenjivan intervalni proiz-
vodni koeficijent (a’, a”’) (na osnovu serije druStvenog proizvoda i ku-
mulativa bruto investicija), slobodan ¢lan u regresionoj jednacini (2.1)

predstavlja u stvari ocenjenu vrednost druStvenog proizvoda P, u 1952.
godini (P, = 6410,10), a slobodni ¢lan jednacine (2.2) daje ocenu po-

etne vrednosti P, = 32285,07.

Kao §to se iz tabele 4. vidi, nisu sve ocene modelskih jednalina
podjednakog statistickog kvaliteta. Tako su u svim jednaCinama koefi-
cijenti korelacije i determinacije visoki, a ocene parametara uz objasnja-
vajuée varijable statisti¢ki visoko znaajne po t-testu, Durbin-Watsonov-
-test ukazuje na postojanje autokorelacije u nekim jednaCinama. Mora
se, medutim, ista¢i da je ovaj test pristrasan u slucajevima kada se radi
sa vremenski pomaknutim varijablama.

Da bi se uz pomo¢ ocenjenih parametara modela, egzogeno utvrdene
serije ukupnog tekudeg deviznog priliva i izracunatih vrednosti drusdtve-
nog proizvoda u pocetnoj, 1952. godini, moglo pristupiti modelskom iz-
radunavanju vremenskih serija ostalih varijabli modela za period 1952—
1969., kao $to to pokazuju jednadine (2.13) i (2.14), potrebno je utvrditi
parametre e i f. Za njih vaZi ograniCenje da je: e + f = 1, $to znaci da
je dovoljno dati ocenu jednog od njih bilo u obliku konstante bilo u
obliku vremenske serije za ceo period 1952—1969. Ovi parametri u stvari
vrée distribuciju ukupnih investicija iz jednaline (2.12) na dva sektora
modela. Podto bi se u projekcijama u buducnost ovi koeficijenti ucesca
pojedinih sektora u ukupnim investicijama vercvatno ekstrapolirali na
osnovu dugoro¢nog trenda, mi smo za izraCunavanja u modelu takode
koristili izracunatu trend vrednost koeficijenta e (€) za period 1952—
1969. Opadanje uce$éa bruto investicija u fiksne fondove industrije u
ukupnim investicijama veoma je izrazito tako da e sa 0,47 u 1952. godini
opada na 0,26 u 1969. godini.

Na osnovu svih ovih podataka izracunavanja vrednosti endogenih
varijabli modela vriena su na elektronskom racunaru za ceo model ite-
rativno, iz godine u godinu, za ceo period 1952—1969. Za pretpostavljene
vrednosti drustvenog proizvoda (P,), odnosno za alternativne stope nje-
govog rasta od 6%, do 10% prose¢no godiSnje u periodu 1952—1969., izra-
¢unavane su potrebne vrednosti endogenih varijabli modela. Na osnovu
ovih izradunavanja mogude je posmatrati kako se ponasa deficit platnog
bilansa pri niZim, odnosno visim stopama rasta. Jedna varijanta ovih
kalkulacija odnosi se na stvarnu prosecnu stopu rasta dru$tvenog pro-
izvoda za period 1952—1969. koja, izracunata na osnovu eksponencijal-
nog trenda, iznosi 7,52% prosecno godisnje. Izracunate vrednosti endo-
genih varijabli pri ovoj stopi rasta, uporedene sa stvarnim podacima 7a
period 1952—1969., pokazuju u kojoj meri model uspeva da aproksimira
i objasni stvarna kretanja.

Na osnovu podataka iz tabele 1. i grafikona 1. mogude ie upore-
denje izra¢unatih sa stvarnim vrednostima najvaznijih varijabli modela
pri prosefnoj stopi rasta drustvenog proizvoda od 7,52% u periodu 1952
—1969.%5)

. ) Na predlog recenzenta ovde su izostavljene tabele sa apsolutnim ciframa rezultata mo-
delskih izra¢unavanja. Dobrim delom njih odraZava graf. 1.
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U prvom delu grafikona 1. takvo poredenje je dato za druStveni
proizvod i bruto investicije u fiksne fondove. Veé na prvi pogled je ja-
sno da eksponencijalni trend nije dao najbolju ocenu stvarne prosecne
stope rasta dru$tvenog proizvoda. Stopa rasta izraCunata na taj nacin
oligledno je ne$to precenjena. Sa ta¢nije utvrdenom proseénom stopom

rasta za protekli period nagib linija izradunatih vrednosti P i JneSto bi
se smanjio. Imajuéi to u vidu, moZe se reéi da model daje dobru apro-
ksimaciju stvarnih vrednosti ovih promenljivih. S obzirom da model
ima ilustrativnu namenu, nismo pokusali da taénije ocenimo stopu rasta
i ponovimo modelska izraunavanja, utoliko pre $to to ne bi uticalo na
zakljutke ovog rada. Sticajem opisanih okolnosti izraunata linija kre-
tanja dru$tvenog proizvoda povezuje stvarne vrednosti istog u najuspe-
$nijim godinama posleratnog perieda. To omogucuje da se na osnovu po-
vr§ine omedene ovim dvema linijama oceni onaj obim druStvenog pro-
izvoda koji je u tom razdoblju izgubljen zbog fluktuacije stope rasta,
odnosno nestabilnosti privrednih kretanja.?) Na istom delu grafikona
vrlo plasti¢no se prikazuje usporavanje rasta, 0odnosno njegovo zaosta-
janje ispod dugoro&nog trenda u periodu 1965-—1969.

Drugi i treéi deo grafikona 1. pokazuju, uz ranije date napomene
o tanosti ocene stope rasta, da model daje veoma dobru aproksimaciju
stvarnih vrednosti ukupnog tekudeg deviznog odliva 1 uvoza robe. Oset-
nija odstupanja javljaju se samo u 1962. godini i 1965. godini, kada je
zbog kratkotrajnih efekata prethodno izvrienih devalvacija i pooStrenih
uvoznih ograni¢enja uvoz opao u odnosu na nivo iz prethodnih godina.

Da su egzogeno date ocene izvoza i ukupnog deviznog priliva tako
uspe$ne kao $to je to sludaj sa uvozom, moglo bi se reci da je model
spreman za verodostojno obja$njavanje i predvidanje salda tekuceg dela
platnog bilansa. Drugi deo grafikona 1, medutim, pokazuje da linearni
trend u kome je izraZena tendencija rasta uvoza razvijenih zemalja sveta
ne daje dovoljno taénu aproksimaciju tekuéeg deviznog priliva Jugo-
slavije. Na$i ukupni devizni prihodi u razdoblju 1954—1964. bili su ispod
nivoa koji bi se mogao posti¢i da su oni pratili dinamiku uvozne tra-
znje razvijenih zemalja. S druge strane, stvarni devizni priliv bio je vedi
od tako projektovanog u periodu 1965—1969. U stvari, ova odstupanja
od projekcije su rezultanta razliCitog tempa rasta robnog izvoza i ostalog
tekudeg deviznog priliva. Dok izvoz robe uglavnom prati dinamiku uvoza
razvijenih zemalja (doduse sa izvesnim zaostajanjem poslednjih godina)
ostale tekuce transakcije, poéevsi od bezna¢ajnog nivoa, udesetostrucile
su se u periodu 1952—1969. Ova eksplozija ostalog deviznog priliva
(usluge i radni¢ke doznake) ucinila je da linija stvarnog ukupnog devi-
znog priliva bude strmija od njene projekcije. Zbog toga je, naravno,
izra¢unati deficit platnog bilansa potcenjen u periodu 1952—1961., a pre-
cenjen u kasnijem razdoblju, u odnosu na stvarne podatke. U stvari,
pored ovih razloga, normalno je ocekivati da odstupanja u projekciji
salda platnog bilansa budu veéa nego kod ostalih varijabli i to zbog
toga $to taj saldo, relativino mali u odnosu na vrednosti ostalih promen-
ljivih, kao rezultanta ¢itavog niza medusobno zavisnih promenljivih sa-

2) Na toj osnovi ocenu za SAD davali su W.S. i E.S. Woytinski, a u nas dr B. Horvat,
u knjizi: Privredni ciklusi u Jugoslaviji, Institut ekonomskih nauka, Beograd, 1969., ss. 5—10.
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dr#i i kumulirane gre$ke u predvidanjima njithovih vrednosti. Razume
se, izvestan deo odstupanja izraCunatih od stvarnih vrednosti deficita
bilansa pladanja moZe se objasniti i time Sto bi se postavila hipoteza
da izvoz u nas ipak nije sasvim egzogeno determinisan i da, na odredeni
na¢in i u izvesnoj meri, takode zavisi od stope rasta drustvenog pro-
izvoda.

Imajuéi u vidu izloZene Cinjenice, na osnovu rezultata primene
modela ipak se sasvim jasno objasnjava dugoroéni mehanizam platno-
bilansne destabilizacije u Jugoslaviji. Pri stopi rasta ukupnog drustve-
nog proizvoda od 7,52% prose¢no godidnje potrebno je da investicije
realno rastu za 8,3%, poSto se u strukturi investicija smanjuje udeo in-
dustrije koja ima povoljniji intervalni proizvodni koeficijent. Takav rast
proizvodnje zahteva povecanje uvoza reprodukcionog materijala po stopi
od 13,98%), robe za $iroku potro$nju za 7,1%, odnosno stopu rasta ukup-
nog uvoza robe od 10,3%. Uz visoko povecanje ostalog tekuceg deviznog
odliva, ukupan obim tekudih deviznih pladanja mora da se povecava po
godiénjoj stopi od 11,15%. Pri egzogeno datoj stopi povecanja ukupnog
tekuéeg deviznog priliva od 11,7% godiSnje (s obzirom na znatno niZi
apsolutni obim izvoznih tokova), takav rast generira platnobilansni de-
ficit koji se uvedava po godiénjoj stopi od 9,17%. Taj deficit sa svoje
strane ex post pokriva razliku izmedu potrebnog obima investicija i do-
made §tednje, odnosno dozvoljava da se investicije povecavaju nesto
brie nego $tednja. Pri stopi rasta od 7,52%, koja je veoma blizu (iako
neznatno vi$a) stopi rasta drustvenog proizvoda iz perioda 1952—1969.,
uvoz robe dostize u 1969. godini 22,7% drudtvenog proizvoda, ukupna
tekuca devizna pladanja 26,4%), a ukupan tekudi devizni priliv oko 22%.
U postreformskom periodu 1965—1969. deficit platnog bilansa ucestvuje
u drudtvenom proizvodu sa oko 3—4%. Udeo potrebnih investicija u
dru$tvenom proizvodu u {itavom posmatranom periodu krece se izmedu
29% i 32,6%. Stvarno uceice bruto investicija u osnovne fondove vari-
ralo je u razdoblju 1952—1969. izmedu 23%, i 33%. Deficit platnog bilansa
omogudéavao je istovremeno da se stopa domace akumulacije zadrzi na
nivou izmedu 26% do 28% druStvenog proizvoda.

Po naéinu izrad¢unavanja, modelom utvrdeni deficit platnog bilansa
prevashodno je izraz takozvanog deviznog jaza koji se pojavijuje zbog
toga $to inostranom traznjom i transformacionom sposobnosdu izvozne
strukture ograni¢eni devizni prihodi nisu u stanju da pokriju, privred-
nim razvojem diktirane, rastuée uvozne potrebe. Samo bi egzogena, sa-
mostalna ocena stvarne, spontane akumulacione sposobnosti jugosloven-
ske privrede mogla pokazati, da li je moZda ovaj deficit platnog bilansa
i ex ante bio uslovljen nedovoljno$c¢u domace akumulacije. Na osnovu
analize proteklog perioda, pri stvarnoj stopi rasta, moglo bi se reci da
je ona pre bila ograni¢ena nedostatkom deviza (i potrebnog uvoza) nego
insuficijencijom domade §tednje. Nije, medutim, izvesno da bi se takvi
odnosi zadrZali i pri vi§im stopama rasta drudtvenog proizvoda,

U &evirtom delu grafikona 1. prikazane su stvarne i izraCunate
vrednosti deficita bilansa u tekud¢im cenama. Ranije je, naime, pokazano
da je sa stanoviita spoljne likvidnosti zemlje i analize njenog zaduZiva-
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nja u inostranstvu relevantan samo stvarni, efektivni iznos deficita u
tekuc¢im vrednostima. Samo je takva tekuca vrednost deficita uporediva
sa podacima iz druStvenih raCuna ili platnih bilansa koje publikuju Na-
rodna banka SFRJ i Medunarodni monetarni fond. Uporedenje izradunate
vrednosti deficita u stalnim cenama sa njegovim obimom u tekuéim
vrednostima ukazuje na jednu zanimljivu ¢injenicu. O&igledno je, naime,
da je deficit u stalnim cenama manji nego u tekuc¢im vrednostima, §to
znaci da je i nepovoljno kretanje odnosa razmene predstavljalo deter-
minantu deficita platnog bilansa.

Valja takode imati u vidu da deficit platnog bilansa, ¢iju aproksi-
maciju primenjeni model omogucava, verovatno nije u potpunosti obja-
$njen opisanim mehanizmom destabilizacije. Model, naime, nije obu-
hvatio monetarne faktore kao $to su indikatori o kretanju novéane mase,
kamatnoj stopi, stopi obaveznih rezervi poslovnih banaka, a koji sasvim
izvesno nisu bez uticaja na platni bilans. Takode nisu eksplicitno obu-
hvaceni efekti mera trgovinske i devizne politike.

IzraCunavanjem vrednosti najvaZznijih medusobno zavisnih varija-
bli modela, za razne hipoteti¢ke stope rasta drustvenog proizvoda izmedu
6% 1 10% prosecno godiSnje, omoguceno je da se sagleda kakva je pri-
roda veze izmedu stope rasta i salda platnog bilansa.

Izrac¢unavanja za hipoteti¢ne stope rasta pokazuju da bi pri stopi
rasta drustvenog proizvoda od 8,00% platni deficit, pri nepromenjenim
strukturnim parametrima u privredi, rastao po stopi od 11,7%, a pri
stopi rasta P od 10,00% za citavih 17,7% godisnje. Takva eksplozija plat-
nog deficita pri toj stopi rasta nastala bi i zbog toga Sto bi u tom slu-
¢aju potrebna stopa domade akumulacije bila izmedu 30—34% drustve-
nog proizvoda, 3to je znatno iznad proseka u periodu 1952—1969. Ra-
zume se, platni deficit bio bi neophodan da se odrzi potreban udeo inve-
sticija u drustvenom proizvodu od 39% do 43%. Ovakva situacija, da
je platni deficit rastuca funkcija stope rasta (pored toga $to se javljala
u Jugoslaviji u periodu 1952—1969), moZe se smatrati pravilom za pri-
vrede koje brzo rastu, ako im je rast izvoza zaista egzogeno odreden
stopom rasta uvozne traznje u svetu. Upravo je takav slucaj sa mnogim
zemljama u razvoju koje postizu visoke stope rasta domace proizvodnje,
ali takvu stopu nisu u stanju da prate njihovi izvozni prihodi ograniceni
stopom rasta uvoza drugih zemalja, pogotovu Sto zastarela struktura nji-
hovog izvoza ne spada u propulzivne sektore svetskog izvoza. Izuzetak
od ovog pravila su ze:nlje koje postiZu visoke stope rasta zasnovane pre
svegana brzom tehni¢kom progresu, koji omogucuje da njihovizvoz raste
brze od svetskog proseka i na taj nalin obezbeduje pokrivanje uvoznih
potreba.

Postoji, medutim, jedan poseban razlog zbog kojeg ne bi bilo opor-
tuno vrsiti projekaije za bududi period na osnovu istorijski utvrdenih
parametara i na osnovu egzogeno odredene funkcije izvoza za jugoslo-
vensku privredu. MoZe se, naime, tvrditi da pretpostavka o tome da je
nas izvoz u potpunosti egzogeno determiniran nije dovoljno realisti¢na,
jer i sam izvoz na odredeni nacin zavisi od stope rasta proizvodnje. To
se, uostalom, vidi i iz ¢injenice da je u nas platni bilans bio u deficitu i
pri niskim stopama rasta, iako model pokazuje da bi veé kod stope
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rasta P od 6% trebalo da se javi suficit, ukoliko bi izvoz zadrZao svoj
egzogeno uslovljeni tempo rasta. U stvari, u jednoj ranijoj studiji¥) posli
smo od pretpostavke da je i izvoz endogeno odreden kao funkcija dru-
$tvenog preoizvoda, Kao osnovu za takvu pretpostavku uzeli smo rezul-
tate empirijskih istraZivanja u nas koji su pokazali da je na kratki i
srednji rok, narocito u mehanizmu konjunkturnog ciklusa, tempo rasta
izvoza dobrim delom interno uslovljen. Medutim, i projekcije izvrSene
u pomenutoj studiji su pokazale da vec iznad stope rasta drustvenog pro-
izvoda od 6,00% platni deficit postaje rastuca funkcija stope rasta pri-
vrede. Rast platnog deficita je, naravno, nesto sporiji jer je dopustena
pretpostavka da se i stopa rasta izvoza u izvesnoj meri povecava kada
se povecava stopa rasta proizvodnje. Bududa istrazivanja bi sigurno tre-
balo da podu od detaljnije specifikacije funkcije izvoza u modelu. Va-
ljalo bi da izvoz bude dezagregiran i da delimi¢no bude determinisan
egzogeno, a drugim delom endogeno.

Ako se imaju u vidu skromne pretenzije i samo ilustrativni karak-
ter modela, smatrade se opravdanim S$to se ovde nede donositi daleko-
sezniji zakljucci o prirodi i uzrocima deficita platnog bilansa Jugoslavije.

(Rad primljen februara 1972.)

THE FOREIGN TRADE SECIOR IN A GROWTH MODEL
FOR THE YUGOSLAV ECONOMY

by Oskar KOVAC
Summary

In this study a model is conceived that has the aim of determining
and explaining the long-run mechanism of balance of payments destabili-
zation in Yugoslavia. The applied capital-output wmodel is based on
a production function in which social product in the current year is
the product of the interval production coefficient and the value of fixed
capital (approximated by aggregate gross investment in fixed capital)
in the preceding year. The production function is disaggregated into an
industrial sector and another sector that includes all other activities.
Imports are broken down according to categories of use (for production.
investment and consumption) and other current payments, while comi-
modity exports, or the total current foreign exchange itnflow, are esti-
mated exogenously to the model.

The model contains fourtecn equations that determine fourteen
endogenous variables: social product of industry, social product of other
sectors, total social product, imports of raw wmaterials, imports for
consumption, imports of investment goods, domestic saving, other cur-
rent payments abroad, total commodity imports, total payments for goods
and services and other current transactions, the balance on current ac-

27y Dr P. Sicherl, O. Kovaé, op. cit.
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count of the balance of payments, total gross investment in fixed capital,
gross investment in fixed capital in industry, and gross investment in
fixed capital in other sectors.

The model’s parameters were estimated from time series for the
period 1952—1969 by the method of two stage least squares, and the solu-
tion was found by use of an electronic computer, in steps for all the
values of the endogenous variables from year to year. The applied model
explains the mechanism of balance of payments destabilization in Yugo-
slavia as follows. At a growth rate of social product of about an annual
average of 7.5% (i. e., aproximately the actual rate in 1952—1969), real
investment must increase at a rate of 8.3%. Such an increase of pro-
duction requires an increase of imports of raw materials by almost 14%,
of consumer goods by 7.1%, or a growth rate of total commodity imports
of 10.3% and of the current foreign exchange outflow of 11.15%. For an
exogenously given rate of increase of the total current foreign exchange
inflow of an annual average of about 11.7% (and in view of the sub-
stantially lower absolute volume of export flows), such growth generates
a balance of payments deficit that increases at an annual rate of 9.17%.
This deficit then covers ex post the difference between the necessary
volume of investment and domestic saving, or allows investment to
increase somewhat faster than saving. It is shown that the balance of
payments deficit is a rising function of the growth rate of social product.



