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1. TEORIJSKI PRIKAZ PROBLEMA

U samoupravnom preduzedu, gde su radni dohoci odredeni kao os-
tatak od prihoda po namirivanju troskova, dohodak po radniku ce zavi-
siti od toga koliki deo proizvodne usluge kapitala sacinjava troskove pro-
izvodnje. S jedne strane spektra, ukoliko je ceo kapital pozajmljen iz ek-
sternih izvora, vaZan izdatak na kamatu (povrh amortizacije) ¢inice te-
kuée troSkove upotrebe kapitala, a radni dohoci ¢e za odgovarajudi iznos
biti manji. Sa druge strane spektra, sav kapital se moZe finansirati iz in-
ternih izvora (kolektivnom Stednjom radne zajednice), tako da ne opte-
re¢uje tekude proizvodne troskove, pa ¢e radni dohoci biti vidi u odgo-
varajucoj meri. U ovom drugom sluc¢aju, medutim, moZe se smatrati da
su radni dohoci sastavljeni od dva dela: nagrade za novododati rad i do-
hotka od ranije akumulisanog kapitala.

Osnovna tvrdnja i polazna tacka nade analize je da u Jugoslaviji, gde
se akumulacija kapitala (prosirena reprodukoija) obavlja pretezno inter-
no od strane privrednih organizacija (Cak se bancini krediti moraju vra-
¢ati iz tekudeg dohotka), nada druga alternativa preovladava i dohoci po
radniku se u stvari sastoje od pravih radnih dohodaka i dohotka od ka-
pitala.

Ako je ova hipoteza ta¢na, dobar deo nejednakosti u raspodeli do-
hotka medu preduzeéima i industrijskim granama verovatno se mozZe ob-
jasniti kapitalnom opremljenoscu rada (ili, preciznije, odnosom kapitala
prema broju radnika), a zatim i opsegom kapitala koji se finansira iz
eksternih izvora, odnosno iznosom kamate na kredite koju plada pro-
izvodna organizacija. Prvi cilj ovog rada je da verifikuje te hipoteze na
statistickim podacima iz jugoslovenske privrede. To ¢e biti ufinjeno u
2. delu rada.

Pod pretpostavkom da postoji korelacija izmedu kapitalne oprem-
ljenosti rada i dohotka po radniku, moze se postulirati da postoji izvesna
hipoteti¢ka cena (ili knjigovodstvena cena) kapitala koja bi eliminisala
tu korelaciju kad bi dohodak bio obrac¢unat kao dohodak posie placanja
takve hipoteti¢ke cene. Razmatranje ovog problema i odredivanje te hipo-
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tetitke cene je drugi cilj nase studije. Svrha ovako postavljenog cilja ni-
je samo da se dobije ocena marginalne produktivnosti kapitala za pri-
vredu, veé i da se dobije »Cistija« mera varijabilnosti dohotka medu pre-
duzeéima, industrijskim granama ili regionima u Jugoslaviji, liSena uti:
caja kapitalne intenzivnosti i stepena eksternog finansiranja.

Kao dalji cilj nafeg rada, razmatracemo druge determinante vari-
jabilnosti »odiscenog« dohotka, kao $to su struktura trZista, kontrola ce-
na, relativni porast cena i druge. No visina »oéi8éenog« dohotka je vaina
i iz drugog razloga. Takvi dohoci, posle izvriene korekcije za kapitalnu
intenzivnost, ocene su &istih radnih dohodaka, i treba da su od izvanred-
ne vasnosti za kreatore ekonomske politike u Jugoslaviji u dva konteksta:
1) kretanje ka optimumu sa stanovista rashoda i 2) kretanje ka optimu-
mu sa stanoviéta alokacije. Pod 1), hipoteticka cena kapitala ukazuje na
stopu po kojoj treba oporezovati kapital da bi radnici zaradivali »&isti
radni« dohodak. Pod 2) — i moZda vaZnije — ¢isti dohoci, za razliku od
stvarnih registrovanih dohodaka, ukazuju u kom ipravcu itreba izvrsiti
alokaciju ograni¢enih kapitalnih resursa, i koje grane narodne privrede
treba stimulisati ili destimulisati.

U empirijskim istrazivanjima ograni¢icemo sc¢ na uporednu anali-
zu varijabilnosti pokazatelja po industrijskim granama sa samo 19 po-
dataka. No ne treba ni ukazivati na potrebe i mogucnosti opseZnije raz-
rade analize, u pravcu kori¥cenja uporedne analize vremenskih serija,
analize pojedinacnih preduzeca i u praveu nalaZzenja daljih hipoteza koje
obja$njavaju varijabilnost dohotka, kako ekonomskih tako i neekonom-
skih. Pravce daljih istraZivanja razmatracemo u zavrsnom delu rada.

2. DOHODAK K KAPITALNA OPREMLJENOST RADA I PROCENJENI
DOHODAK OD KAPITALA U JUGOSLAVIJI

Da bismo postigli prvi cilj, odnosno da bismo verifikovali hipotezu
o uticaju kapitalne opremljenosti rada na visinu dohotka po radniku, iz-
radunaéemo dve proste regresione jednacine, koristedi se uporednom ana-
lizom podatzka za 1970:
gde y predstavlja dohodak (neto produkt) industrijske grane po uslovno
nekvalifikovanom radniku, k; kapital po uslovno nekvalifikovanom radni-
ku (pri ¢emu se kapital meri kac nabavna vrednost za i = 1, i sadadnja
vrednost osnovnih sredstava za i = 2) a a i b su konstante. Karisdene
podatke, sa nekim objadnjenjima, dajemo u Prilogu, tabela 1.

Izradunate regresije, sa standardnim karakteristikama statisticke
signifikantnosti, gde je R koeficijent korelacije, date su slededim jed-
nacinama:

y = 2,4149 + 0,0663 k, + u (2)
(0,0257)

R = 0,5304
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y = 2,5050 + 0,0908 k, + u (3)
(0,0403)
R = 04797

U oba sludaja na$a je hipoteza potvrdena na nivou znacajnosti od 5%.

Uzimajuéi odnos (1) kao nestohasti¢ku vezu, primetimo da se, ako
L, K i Y oznadavaju radnu snagu, kapital i dohodak respektivno, moze
pisati
Y K
TR

pri &emu je p, = b hipoteticka cena kapitala koja bi, da je plac¢aju sve
proizvodne organizacije, eliminisala medugranske varijacije dohotka koje
se mogu pripisati razli¢itoj kapitalnoj opremljenosti rada, a a je »Cisti«
radni dohodak po uslovno nekvalifikovanom radniku. Nase dve ocene
p. od nekih 7% i 9% za dve definicije k sasvim su prihvatljive sa stano-
viéta nekih drugih studija o marginalnoj produktivnosti kapitala. Uzima-
juéi vi$u ocenu kao tipi¢nu, jer se bazira na sadasnjoj vrednosti osnovnih
sredstava, dobijamo cifru za oko 3 procentna poena manju od one koju
je procenio dr Frankovi¢ kao marginalnu produktivnost kapitala u Jugo-
slaviji u prvim 60-tim godinama.')

Tabela 1. prikazuje kljuéne rezultate prvog koraka nase ekonome-
trijske analize, kad se kapital meri sada$njom vrednosti osnovnih sred-
stava, tj. kad se ograni¢imo na jednacinu (3). U koloni 1 prikazano je
19 industrijskih grana poredanih po opadaju¢im vrednostima indikatora
efikasnosti, koji su dati kolonom 4. U koloni 2 prikazan je za sve indu-
strijske grane procenjeni »Cisti« radni dohodak po uslovno nekvalifiko-
vanom radniku u 1970., u hiljadama novih dinara. U koloni 3 nalazimo
visinu dohotka od kapitala po uslovno nekvalifikovanom radniku, izracu-
patu opisanom procedurom. Kolonom 4 date su rezidualne varijacije do-
hotka po uslovno nekvalifikovanom radniku, neobjadnjene kapitalnom
opremljeno$éu rada. Redosled industrijskih grana dat kolonom 1 zasniva
se na ovim rezidualima, s tim $to se podinje sa najvidim (pozitivnim) i
zavriava sa najnizim (negativnim). Te se cifre mogu uzeti i kao indika-
tori prosetne efikasnosti — ili ukupne produktivnosti — raznih industrij-
skih grana. Upravo ovi indikatori mogu koristiti jugoslovenskim plane-
rima u dono$enju odluka o alokaciji resursa.

Mozda je interesantno primetiti da je procenjeni dohodak od kapi-
tala ekvivalentan iznosu nekih 13% neto produkta (dohotka) 19 indu-
strijskih grana. Kad bi taj dohodak bio sakupljen i u celini investiran
zajedno sa amortizacionim fondovima ovih grana, to bi ¢inilo bruto in-
vesticije u iznosu od oko 25% dru$tvenog proizvoda, zaista znalajan po-
stotak. U stvari, to bi bilo dovoljno za veoma ubrzani razvoj industrijskog
sektora jugoslovenske privrede, bez ikakve druge potrebe za Stednjom
privrednih organizacija ili pojedinaca; a ako bi takva $tednja bila raspo-
lo¥iva, to bi samo povecalo razvojne kapacitete Jugoslavije. Strukturni

Y Videti: Dr Vladimir Frankovi¢, Produkcijske funkcije jugoslovanske industrije 1962—
1965, Ljubljana, InStitut za ekonomska raziskovanja.
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efekt korektnijeg odredivanja cena faktora proizvodnje i poboljdanje mo-
guénosti narodnog planiranja takode bi u znacajnoj meri doprineli pri-
vrednim rezultatima.

Tabela 1.

(u hiljadama novih dinara; kapital je izraZen kao sadadnja vrednost

osnovnih sredstava)

Procenjen Tzratunat Stvarni
radni doho- | prinos od | Rezidualna | dohodak po

Industrijska dak po uslo-| kapitala po | varijacija u | uslovno
grana vno nekvali-|  uslovno radnim nekvalifiko-

fikovanom nekvalif, dohocima vanom

| radniku radniku i radniku
o i | 2 3 g | @+3+4)
1. Nafta 25,050 8,160 31,690 64,900
2. Industrija duvana 25,050 2,424 13,326 40,800
3. Graficka industrija 25,050 1,498 7,352 33,900
4. Hemijska industrija 25,050 3,785 2,665 31,500
5. Brodogradnja 25,050 2,287 2,263 29,600
6. Industrija gume 25,050 1,307 1,843 28,200
7. Gradevinski materijal 25,050 2,387 1,163 28,600
8. Obojena metalurgija 25,050 3,831 0,119 29,000
9. Prehrambena industrija 25,050 2,930 —1,300 26,700
10. Metalna industrija 25,050 1,398 —2,448 24,000
11. Kozna industrija 25,050 1,062 —3,512 22,600
12. Elektroindustrija 25,050 1,352 —4,602 21,800
13. Drvna industrija 25,050 2,476 —4,828 22,700
14. Nemetali 25,050 2,505 —5,855 21,700
15. Elektroenergija 25,050 24262 —6,012 43,300
16. Crna metalurgija 25,050 4,919 —7,169 22,800
17. Tekstilna industrija 25,050 1,389 —17,539 18,900
18. Industrija papira 25,050 6,499 —8,349 23,200
19. Ugalj i koks 25,050 3,758 —8,808 20.000

3. OSTALI FAKTORI KOJI UTICU NA RASPODELU DOHOTKA

Razlike u dohocima po radniku medu industrijskim granama (kad
se izvrie odgovarajude korekcije za kvalifikacionu strukturu) rezultat su
upotrebe drugih faktora proizvodnje i/ili monopoloidnih situacija. Kako
su sredstva za proizvodnju u Jugoslaviji drudtvena, u svakoj njihovoj
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upotrebi mora se ostvarivati bar odredena minimalna drustvena renta-
bilnost. U 2. delu rada obracena je paZznja odredivanju onog dela dohotka
po granama koji je rezultat koriCenja sredstava za proizvodnju, i odre-
divanju one visine kamate na ta sredstva koja u najvecoj meri smanjuje
razlike u dohocima.

Preostale razlike u dohocima po radniku mogu se objasniti posto-
janjem prirodnog, trzi$nog i tehni¢kog monopola, ili moguénosdéu ostvari-
vanja odgovarajudih renti (s obzirom da se organizacione prednosti pre-
duzeda, razlike u intenzivnosti rada itd. na nivou grana verovatno upro-
seéuju). Prirodni monopol nastaje usled diferencijalnih prednosti kojc
su rezuliat prirodnih uslova i ogranicenja. Trzisni monopol se javlja usled
trzi¥ne imperfektnosti i predstavlja mogucnost uticanja na cene od stra-
ne proizvodada u cilju ostvarivanja ekstradohotka. I najzad, ukoliko su
uslovi trZzi$ta takvi da diferencirani rast produktivnosti po pojedinim
granama nije kompenziran odgovarajucim promenama cena, grane sa po-
rastom produktivnosii rada visim od prosefnog imaju mogucénosti stica-
nja ekstradohotka.

Kako je prilikom utvrdivanja uticaja kapitalne opremljenosti rada?)
ustanovljeno da se njime ne moZe objasniti veliki deo varijacija u visini
dohotka po radniku pojedinih industrijskih grana, ostalo je da ispitamo
dejstvo drugih faktora. U tu svrhu, a shodno napred izloZzenim moguéim
razlikama u sticanju dohotka, posmaitrali smo uticaj sledecih varijabli:?)

X, = bazni indeksi (1960 = 100) cena proizvodaca bez poreza na pro-
met, u odnosu prema baznim indeksima industrije ukupno —
kao mera inflatornih tendencija i promene relativnih cena us-
sled drugih uzroka (npr. produktivnosti);

X, = vrednost proizvodnje Cetiri najveda proizvodaca u grani kao
procenat proizvodnje cele grane — mera koncentracije ponude
u grani (podaci se odnose na 1969);

X, = procenat proizvodnje sa kontrolisanim cenama od ukupne
vrednosne proizvodnje grana (u 1969, godini) — mera kontrole

cena, i
X, = sadadnja vrednost kao procenat nabavne vrednosti osnovnih
sredstava — mera »obnovljenosti« osnovnih sredstava.

Zavisnu varijabilu predstavljaju reziduali jednadina (2) i (3), kao
pozitivna i negativna odstupanja od izralunatih vrednosti dohotka po
radniku:

Z, = —1,0274 — 0,0103 X, + 00118 X, + 0,0029 X, + 0,0246 X,  (4)
(0,0106)  (0,0099)  (0,0062)  (0,0407)
R = 0,4700
7, = —1,1982 — 0,0093 X, + 0,0132 X, + 0,0040 X; + 0,0240 X,  (5)

{0,0108) (0,0101) (0,0062) (0,0413)
R = 0,5021

2) Merene nabavinom odn. sadainjom vrednoféu osnovnih sredstava po uslovno nekvali-
fikovanom radniku.

%) Podaci su dati u Prilogu, tabela 1.
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S obzirom na visoke standardne greke regresionih koeficijenata,
svi koeficijenti nisu signifikantni uz nivo znacajnosti od 10%, no uglav-
nom imaju oéekivane predznake. Odigledno je da mere koncentracije
ponude i obnovljenosti osnovnih sredstava donekle potvrduju postojanje
trzisnog i tehnickog monopola; kontrola cena kao da ne uspeva da to ot-
kloni, a promene relativnih cena izgleda da su u skladu sa kretanjem
produktivnosti rada (gde je vi§i porast produktivnosti — visa kapitalna
intenzivnost i novija sredstva proizvodnje — porast cena je relativno
sporiji).

Relativno nizak koeficijent korelacije i visoke standardne greSke jed-
nadina (4) i (5) ukazuju na &injenicu da kori$¢enim varijablama*) nismo
dovoljno objasnili razlike u dohocima. Buduéi da su u pitanju tek pre-
liminarna istrafivanja, nismo se upustali u analizu uticaja drugih fak-
tora i u pronalaZenju varijabli koje bi (bar statisti¢ki) najbolje objasnile
te razlike.

Medutim, interesantno bi bilo ustanoviti do kog se stepena postoje-
¢om raspodelom otklanja uticaj svih ovih faktora, ond. kako se menja
uticaj kapitalne opremljenosti rada u jednaéini (1), potev od primarne
pa do interne raspodele dohotka u privrednim preduze¢ima. U tu svrhu
koristili smo statisti¢ke podatke za 1969. godinu®} i dobili sledeCe regre-
sione jednadine:

y = 2,1337 -+ 0,0980 k, (6)
(0,0479)
R = 0,4447

gde su y i k, definisani kao i jednalinom (3

y, = 1,6762 + 0,0633 k, (7)
(0,0161)
R = 0,7014

[éde y, predstavlija dohodak za raspodelu po uslovno nekvalifikovanom
radniku, i

y, = 09321 + 00161 &, (%)
(0,0065)
R = 055109

sa y; definisanim kao li¢ni dohoci i druga liéna primanja po uslovno ne-
kvalifikovanom radniku.

Najpre s¢ uocava da se u sekundarnoj, za razliku od primarne ras-
podele, dobrim delom otklanja uticaj svih faktora koji uti¢u na razlike
1 dohocima. Visa vrednost koeficijenta korelacije i niza standardna gre-
tka oznafavaju umanjeni uticaj svih drugih faktora osim k, a umanje-
ni regresioni koeficijent uz k, oznacava opadanje uticaja ove varijable.

4) Analiza zavisnosti reziduala iz proste regresione jednadine od novih varijabli izvodena
je najpre u cilju odrfavanja postavki modela (1), a i zbog medusobne zavisnosti varijable ki)
ostalih koriféenih varijabli. Medutim, rafunata je i slofena regresiona jednaéina y =f (k‘. Xi)
koja daje priblizno iste rezultate,

5) Podaci su dati tabelom 2 u Prilogu.
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No s obzirom na promenjene vrednosti merenog dohotka, uticaj kapitalne
opremljenosti rada analiziracemo dole preko odgovarajucih elasti¢nosti.
U jednaéini (8) opaZa se takode ne$to manji uticaj svih drugih varijabli
osim k, nego u primarnoj raspodeli, no interesantno je da je taj utica]
ja&i no u sekundarnoj raspodeli.

Menjanje uticaja varijable k, u jedna&inama (6), (7) i (8) posmatra-
¢emo preko koeficijenta elastinosti, ratunatih pri srednjim vrednostima
varijabli u uzroku:

1, = 0,1657, 7, = 0,1444, ns = 0,0695.

Kao &to se vidi, uticaj kapitalne opremljenosti rada ne menja se mnogo
u sektundarnoj raspodeli dohotka u odnosu na primarnu, ali znatno opada
u tercijarnoj (verovatno usled razli¢ite zaduzenosti®) industrijskih grana).
Ipak, 1; pokazuje da, posmatrano u proseku, 10 puta vecoj kapitalnoj op-
remljenosti rada odgovara li¢ni dohodak za istu kvalifikaciju za preko
60% vedi, ne racunajudi uticaj drugih faktora.

Zakljuak bi dakle bio, da sekundarna raspodela u vrlo maloj mert
otklanja uticaj kapitalne opremljenosti rada na visinu dohotka, a u ne-
$to vedoj meri uticaj raznih monopolskih situacija. Medutim, prilikom
tercijarne raspodele uticaj kapitalne opremljenosti nedto opada, dok ra-
zlike u dohocima po osnovu drugih faktora ponovo ozivljavaju.

4. VEROVATNOCA PRISTRASNOSTI IZRACUNATE
CENE KAPITALA

Suptilniji teoretski dokaz znacajno ukazuje na to da je naSa ocena
cene kapitala u stvari donja granica pravih vrednosti te cene, koje su naj-
verovatnije neito vie. Objasniéemo ovo koristeci sliku 1. Podto je broj
radnika (uslovno nekvalifikovanih) meren duz horizontalne ose, a oba
data proizvodna procesa su izrazena po jedinici takvog rada, ordinate
tadaka a, i a, predstavljaju respektivno dati dohodak po radniku (y)}
dve industrijske grane. Prva je visoko kapitalno intenzivna a druga re-
lativno radno intenzivna.

Primetimo da nagibi punih linija koje prolaze kroz 4, i 4, takode
predstavljaju dohotke po radniku (po isplati troSkova kapitala, ako takvi
postoje), y; i y, respektivno. Na$ proces nalaZenja hipoteti¢ke cene kapi-
tala moZe se sada posmatrati kao rotacija pravih oko tataka g, i a, u
smeru kretanja kazaljke na satu, s tim $to odsefak na vertikalnoj osi
meri hipoteti¢ke trodkove kapitala pi K;/L; (i =1, 2), sve do momenta
dok te prave pe postanu paraselne, Kad se to desy, za p’:. izjednaceni su
hipoteti¢ki (&isti) radni dohoci, izraZeni nagibima isprekidanih linija.

Odigledno je da konstrukcija bitno zavisi od postojanja prelomnih
taéaka funkcija x, i 4, u a, i a,. Ako, kao §to se moZe oCekivati na srednji
ili dugi rok, postane moguda supstitabilnost kapitala i rada, kao Sto

. 9 Kako jugoslovenska statistika ne objavljuje podatke o zaduZenosti industrijskih predu-
zeda i grana, naime iznosi kamata na kredite nisu razluceni iz dohotxa, bilo je na Zalost nemoguce
analizirati ovde podrobnije uticaj eksternog finansiranja na razlike u dohocima po radniku.
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Slika 1.

pokaquu isprekidane proizvodne funkcije kroz talke g, ocenjena vred-
nost pk skoro sigurno postaje preniska. Kapitalno intenzivna grana, u
teznji za maksimalnim dohotkom za svoje radnike, a sa datim osnovnim
sredstvima K, teZiée da poveda zaposlenost i pr012v0d1 u tacki al dok,
uz izvesne date osobine konveksnosti, druga grana Ce se jedva pomer1t1
sa a, (novodobijena ta¢ka proizvodnje a’, se skoro poklapa sa a,).

Ali ako je to ta¢no, procedura izjednadavanja nagiba — tj. izjedna-
¢avanja radnlh dohodaka — zahtevade dalja povecanja hipoteti¢ke py,
iznad nivoa p U smislu nale empirijske analize ovo bi znadilo, na pri-

mer, da je stvarna vrednost hipoteti¢ke cene kapitala iznad 9%, mozda
¢ak oko 12% dr Frankoviéa.

5. ZAKLJUCCI I PREDLOZENI SMER DALJIH
ISTRAZIVANJA

Moguénosti daljih istraZivanja koje otvara ova studija su znadajne,
i to u tolikoj meri, da smo odlu¢ili da je objavimo kao preliminarni iz-
ve$taj pre nego $to je cela oblast detaljno obradena. U ovom zaklju¢nom
delu rada najpre ¢emo ukratko sumirati na$e glavne rezultate, a zatim
diskutovati osnovne pravce daljih istraZivanja koje smo ili veé donekle
sledeli, ili smatramo da ih tek treba ispitati.
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Kljuéni rezultati su da je kapital u Jugoslaviji znatno potcenjen, u
smislu da se radu pripisuju znacajni prinosi od kapitala, pri ¢emu su ti
prinosi — i u odgovarajucoj meri dohoci — uocljivo viSi u granama sa
visokom kapitalnom intenzivno$éu. StaviSe, naSa teorijska i statisti¢ka
analiza omogucuje nam da procenimo prinos usled retkosti (cenu) kapi-
tala, i odgovarajuéi ¢isti radni dohodak (tj. dohodak liSen prinosa od ka-
pitala). Ekonometrijska procedura takode dovodi do indikatora efikas-
nosti za razli¢ite grane jugoslovenske industrije koji bi mogli biti intere-
santni za planere i kreatore ekonomske politike.

Po naSem mi8ljenju, dalja istrazivanja trebalo bi uputiti sledeéim
putevima, pri ¢emu smo zvezdicom obeleZili one kojima smo se delimi¢no
kretali u preliminarnom radu:

1) Prosirivanje broja posmatranih sektora, po moguéstvu obuhva-
tanjem Citave privrede. :

2) Uporedna vremenska analiza po preduzecima (umesto po sek-
torima).

3)* Ispitivanje drugih funkcionalnih formi, npr. semilogaritamskih
i logaritamskih funkcija.

4)* Kori$¢enje drugih definicija dohotka, npr. dohodak bez poreza
na promet, dohodak po odbitku kamata na kredite, dohodak za raspo-
delu, liéni dohodak itd.

5)* Analiza drugih ekonomskih faktora koji uti¢u na raspodelu do-
hotka i prozivoda po ocenjenom uticaju kapitalne opremljenosti rada,
uz posebno razmatranje tehnolo$kih faktora.

6) Analiza neekonomskih, sociolo$kih, regionalnih, kulturnih i dru-
gih mogudéih uticaja na formiranje dohotka.

(Rad primljen aprila 1972.)

PRILOG

Osnovni statisti¢ki podaci kori§¢eni u ovom radu dati su tabelama
1. i 2. Prilikom svodenja broja zaposlenih radnika na uslovno nekvalifi-
kovane koristili smo se metodologijom obradenom u studiji: Sofija Po-
pov i Milena Jovi€ié, Uticaji licnih dohodaka na kretanje cena, Institut
ekonomskih nauka (Radovi 20), Beograd, 1971. 1z iste knjige preuzeli smo
i sledede podatke: relativni bazni indeksi cena proizvodaca bez poreza na
promet, prosek tri kvartala 1970 (X,); vrednost proizvodnje Cetiri najve-
da proizvodaca u grani kao procenat proizvodnje grane, za 1969. godinu
(X,); procenat proizvodnje sa kontrolisanim cenama u 1969 (X;). lzvor
ostalih podataka je Statisticki godiSnjak Jugoslavije za godista 1970. i
1971. Dohodak, odnosno neto produkt, predstavlja novostvorenu vred-
nost u toku godine.
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Tabela 2.

(1969., u mil. st. din.)

sigglslgjsa% Neto produkt Dohodak Egtinii ?ﬂ?rzg;.

osn, sredsta-| po usloyno ZBI‘J oralfﬁggg? 1i5“:na prima-

neeritte | Tadwiy | nekvalifik | SR PR o0

radniku radniky radniku
1. Elektroenergija 25,38 3,77 3,24 1,28
2. Ugalj i koks 3,70 1,56 1,43 0,90
3. Nafta 9,44 6,89 3,04 1,30
4. Crna metalurgija 5,23 2,00 1,77 1,00
5. Obojena metalurgija 5,76 233 2,07 1,05
6. Nemetali 2,38 1,77 1,57 0,86
7. Metalna industrija 1,56 1,96 1,75 0,97
8. Brodogradnja 2,52 2,60 2,38 1,30
9. Elektroindustrija 1,57 2,14 1,95 0,97
10. Hemijska industrija 3,94 2,57 2,25 1,05
11. Gradevinski materijal 2,24 2,21 1,88 0,94
12. Drvna industrija 1,24 1,77 1,54 0,84
13. Industrija papira 6,67 1,85 1,59 0,97
14, Tekstilna induftrija 1,46 1,62 1,39 0,76
15. KozZna industrija 1,02 2,06 1,61 0,88
16. Industrija gume 1,34 2,66 2,11 0,99
17. Prehrambena indus. 2,89 2,21 1,88 0,96
18. Graficka industrija 1,57 2,75 2,35 1,28
19. Industrija duvana 2,30 388 1,42 0,73

THE ROLE OF FIXED CAPITAL IN THE FORMATION AND
DISTRIBUTION OF INCOME IN YUGOSLAVIA; THEORETICAL AND
EMPIRICAL ANALYSIS

by Jaroslav VANEK and Milena JOVICIC
Summary
In a labor-managed enterprise, in which labor incomes are deter-

mined as the residual after non-labor costs are deducted from sales re-
venue, income per worker will depend on to what extent the productive




60 EKONOMSKA ANALIZA

services of capital constitute a cost of production. If all capital were bor-
rowed from external sources, a significant interest charge (in addition
to depreciation) would constitute a current cost of production, and la-
bor incomes would accordingly be smaller. But in Yugoslavia, where
capital accumulation (saving) is to be carried out predominantly inter-
nally by enterprises (even bank loans having to be repaid out of current
income), labor incomes are higher, but can be viewed as composed ot
two components: labor incomes proper and capital rents. If this hypo-
thesis is correct, then a good deal of the inequalities in income distribu-
tion among firms and industries should be explainable by capital inten-
sity (or more precisely, the capital-labor ratio) and by the proportion of
capital financed from external sources. These hypotheses were verified
by data drawn from the Yugoslav economy.

The paper deals with other determinants of the variation of »puri
fied« income, such as market structure, price controls and the rate of
inflation. Since all the empirical work was restricted to cross-section
analysis of variations among manufacturing and mining industries, with
only 19 observations, the desirable avenues for further research are in-
dicated in the concluding section.

The key findings are that capital in Yugoslavia is seriously under-
priced in the sense that labor earns imputed rents of capital, these rents-
and correspondingly incomes — being significantly higher in highly capital
intensive industries. The paper also provides estimates of the scarcity
rent (shadow price} of capital and the corresponding pure incomes
(i.e., devoid of capital rents) of labor. The econometric procedure also
leads to efficiency indicators for various Yugoslav industries that could
be of interest to Yugoslay planners and policy makers



