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Predgovor

IzvrSene strukturne promene i steCene performanse ucinile
su bankarstvo okosnicom ekonomske tranzicije u Srbiji na pocetku
novog milenijuma. Zahvaljuju¢i efikasnoj rehabilitaciji i
restrukturisanju, domace bankarstvo je za svega Cetiri godine, poCev
od 2002., nadoknadilo decenijsko zaostajanje za bankarskim
sektorima drugih zemalja u tranziciji. Dostigavsi krajem 2005.
proseCan nivo razvijenosti bankarskih kapaciteta evropskih
tranzicionih ekonomija, nase bankarstvo se potvrdilo kao
najuspesniji deo usporene ekonomske trazicije Srbije.

Ubrzani razvoj bankarskih kapaciteta, medutim, nije pra¢en
vidnijim rastom produktivnosti domacih banaka. Prema indikatorima
produktivnosti bankarski sektor Srbije spada medu najnerazvijenije u
Evropi, §to je jedna od kontroverzi koje su u fokusu ovog
istrazivanja. Sedmogodis$nji period, od pocetka 2002. do kraja 2008.,
ne daje dovoljno duge vremenske serije za pouzdano utvrdivanje
dugorocnog trenda, ali u kombinaciji sa serijama strukture i
geografskim serijama omogucava svestranu analizu razvojnih
tendencija.

Istrazivanjem su obuhvacene sve relevantne strukture —
vlasnicka, trziSna i bilansna, koja ukljucuje i strukturu bankarskih
proizvoda i usluga. Performanse su prikazane pokazateljima
produktivnosti i profitabilnosti banaka. Uticaj banaka na ekonomski
razvoj zemlje odslikavaju indikatori  efikasnosti  njihove
intermedijacije .

Strukturne promene i performanse domaceg bankarstva
ispitivane su prema metodologiji Evropske centralne banke, kao i
Evropske banke za obnovu i razvoj, §to je omogucilo poredenje sa
razli¢itim grupama evropskih zemalja. Pri tome je izbegnuta zamka
uprosecavanja heterogenih skupova, kakav je upravo Evropska unija.
[lustracije radi, grupa zemalja — novih ¢lanica (EU16-27), koja ima
preko 103 miliona stanovnika, odnosno 20,8% ukupne populacije
Unije, raspolagala je sa svega 2,2% aktive evropskih banaka na kraju
2007. Vecu bankarsku aktivu imale su pojedina¢no Danska, Irska,
Luksemburg, Austrija i jo§ sedam starih ¢lanica Unije, kao i neke od
najvec¢ih komercijalnih banaka.



Brojni podaci o bankarskim sektorima evropskih zemalja,
dati u prilogu ovog istrazivanja, otkrivaju stvarni nivo njihove
razvijenosti. Poredenje podataka o bankarskim sektorima pojedinih
¢lanica Evropske unije i Srbije iznenadi¢e mnoge Citaoce. Na primer,
komparativni podaci o sektorskoj profitabilnosti upucuju na
zaklju¢ke potpuno suprotne uvreZenom misljenju o zaradivackoj
mo¢i domacih banaka.

Posebno je analiziran uticaj makroekonomskog okruzenja,
institucionalnog okvira bankarskog poslovanja, prudencionih i
administrativnih mera i supervizije Narodne banke Srbije na
strukturu i performanse domaceg bankarskog sektora. Zakljucci o
uzro¢no-posledi¢nim vezama bankarskog okruzenja i sektorske
razvijenosti istovremeno predstavljaju najvazniji rezultat ovog
istrazivanja. Naravno, $irina analitickog zahvata i ambicioznost
istrazivackih ciljeva nisu potvrda validnosti autorskih nalaza, veé
isklju¢ivo odgovarajuc¢i dokazi kojima su potkrepljeni.

Ispitivan je i1 uticaj recesionog ciklusa svetske ekonomije na
bankarski sektor Srbije. Aktuelna globalna finansijska kriza, koja je
kulminirala oktobra prosle godine, bila je svojevrstan test
likvidnosti, sigurnosti i otpornosti domaceg bankarstva. Prvi
pozitivni rezultati ovog prakticnog testa, zabelezeni inaCe i u
mnogim drugim tranzicionim zemljama, objasnjeni su upravo
strukturnim promenama i sektorskim performansama.

Narasli kreditni potencijal i uticaj bankarskog posredovanja
na ekonomski razvoj zemlje i zivotni standard svakog gradanina
neminovno izazivaju paznju kako strucne, tako i najSire javnosti.
Zato je ovo istrazivanje namenjeno ne samo bankarima, studentima i
ekonomistima generalno, nego i drugim citaocima koje interesuju
struktura i performanse banaka u Srbiji i njihovo poredenje sa
¢lanicama Evropske unije i zemljama u tranziciji.
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